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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an dem Sondervermégen HSBC MSCI World Select
SRI Index erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedin-
gungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Be-
sonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermégen Interessierten
sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht so-
wie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht vertffentlichten Halbjahresbericht auf Ver-
langen kostenlos zur Verfigung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Sondervermdégen Interessierten die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Ver-
tragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Erwerb und jede VerdulRerung von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen enthalten sind, erfolgt ausschlielllich auf Risiko des Erwerbers bzw. des VeraulRerers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Sondervermdgen gehal-
tenen Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermégensgegenstande
nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroéffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und dem Anleger
sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ist Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem Ver-
tragsverhdltnis. Hat der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland, so ist nicht aus-
schlieRlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft. Die Vollstreckung von gerichtlichen Ur-
teilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteige-
rung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Internationale Kapitalanla-
gegesellschaft mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer
Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH lautet:
YorckstraRe 21, 40476 Dusseldorf

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein Verfahren fur alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten kbnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fur Investmentfonds” des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen.

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Téatigkeit zuge-
rechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.



Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor die-
ser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrdge Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der
Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schiedsverfahren unberihrt.


http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de
http://www.bundesbank.de

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens durfen nur in Landern zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von
der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum 6&ffentlichen Vertrieb sei-
tens der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht
um ein offentliches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Verkaufsprospekt darf dann
nicht zum Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots angewendet werden.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder das Sondervermégen HSBC MSCI World
Select SRI Index sind und werden nicht gem&R dem United States Investment Company Act von 1940
in seiner giltigen Fassung registriert. Die Anteile dieses Sondervermégens sind und werden nicht
gemal dem United States Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile dieses
Sondervermégens dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie
keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterveraufRern.

In Fallen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber eine US-Person ist
oder Anteile fir Rechnung einer US-Person hélt, kann die Gesellschaft die unverzigliche Riickgabe
der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert verlangen.

Fur die Zwecke dieser Beschrédnkung haben die Begriffe ,US-Person”, ,USA" und ,US-Recht" die
folgende Bedeutung:

USA Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich der Einzelstaaten und des District
of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen sowie alle anderen Gebiete unter ihrer
Rechtsordnung .

US-Recht Die Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich der Einzelstaaten

und des District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und alle anderen Gebiete
unter ihrer Rechtsordnung. US-Recht umfasst des Weiteren alle geltenden Vorschrif-
ten und Verordnungen, sowie alle zwischenzeitlichen Anderungen und Erganzungen,
die von einer US-Regulierungsbehodrde erlassen werden, einschliellich, aber nicht
beschrankt auf  die Securities  and Exchange = Commission (Us-
Borsenaufsichtsbehtrde) und die Commodity Futures Trading Commission (US-
Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel).

US-Person Fur die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff ,US-Person“ die folgende Be-
deutung:

i. Eine Person, die nach US-Recht als Einwohner der Vereinigten Staaten angesehen wird.

ii. Eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ein kol-
lektives Investmentvehikel, eine Investitionsgesellschaft, ein Sammelkonto, oder eine andere
Gesellschaft, ein Investment oder eine juristische Person,

a. die nach US-Recht gegriindet oder eingetragen wurde;

b. die (unabhéngig vom Ort der Griindung oder Organisation) hauptsachlich zum Zweck passi-
ver Anlagen gegriindet wurde (z. B. eine Investitionsgesellschaft, ein Fonds oder eine ver-
gleichbare juristische Person mit Ausnahme von Altersversorgungs- oder Pensionsplénen):

i. und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer US-
Personen befindet, wobei diese US-Personen unmittelbar oder mittelbar einen materiel-
len Eigentumsanspruch von insgesamt mindestens 10 % halten, vorausgesetzt, dass ei-
ne solche US-Person laut CFTC Regulation 4.7(a) nicht als qualifizierte berechtigte Per-
son (Qualified Eligible Person) definiert ist;



i. wenn eine US-PERSON als Komplementédr, geschéaftsfihrender Gesellschafter, Ge-
schéftsfihrer oder in einer sonstigen Funktion tétig ist, die ihr die Weisungsbefugnis hin-
sichtlich der Aktivitaten dieses Unternehmens einrdumt;

iii. wenn der Rechtstrager von einer oder fir eine US-PERSON hauptsachlich zu dem
Zweck der Investition in nicht bei der SEC [Bundesbdrsenaufsichtsbehdrde der USA] re-
gistrierte Wertpapiere gegriindet wurde, au3er dieser Rechtstrager besteht aus nicht na-
turlichen zugelassenen Anlegern (Accredited Investors), wie in Regulation D, 17 CFR
230.501(a) definiert; oder

iv. wenn mehr als 50 % ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten Anteile unmit-
telbar oder mittelbar im Eigentum von US-Personen stehen;

c. die eine in den USA anséssige Vertretung oder Niederlassung einer nicht-US-Gesellschaft
ist; oder
d. die ihren Hauptgeschéftssitz in den USA hat.

iii. Ein Trust:

a. der nach US-Recht gegriindet oder organisiert wurde; oder
b. wenn, unabhéangig vom Ort der Grindung oder Organisation,
i. ein Grunder, Stifter, Treuhander oder eine andere Person, die ganz oder teilweise fur In-
vestitionsentscheidungen des Trusts verantwortlich ist, eine US-Person ist;
ii. die Verwaltung des Treuhandvermdgens oder die Grindungsunterlagen der Aufsicht eines
oder mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder
iii. dessen Einkommen, ungeachtet der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt.

iv. Der Nachlass einer verstorbenen Person,

a. die zum Zeitpunkt ihres Todes ein Einwohner der USA war, oder dessen Einkommen, unab-
hangig von der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt; oder

b. wenn, unabhédngig vom Wohnort dieser Person zu ihren Lebzeiten ein Nachlassverwalter
oder Testamentsvollstrecker mit alleiniger oder gemeinsamer Entscheidungsbefugnis Uber
Anlagen eine US-Person ist, oder wenn der Nachlass US-Recht unterstellt ist.

v. Ein Altersversorgungs- oder Pensionsplan, der
a. im Einklang mit US-Recht gegriindet wurde und verwaltet wird; oder
b. fur Mitarbeiter eines Rechtstragers, der eine US-Person ist oder seinen Hauptgeschéftssitz
in den USA hat, gegriindet wurde.

vi. Ein treuhd@nderisches oder nicht treuhanderisches Anlagekonto [discretionary or non-
discretionary account] oder ein vergleichbares Konto (einschlielich eines Gemeinschaftskon-
tos), wenn

a. einer oder mehrere wirtschaftliche Eigentimer eine US-Person sind, oder wenn dieses zu-
gunsten einer oder mehrerer US-Personen gefiihrt wird; oder

b. das treuhanderische Anlagekonto oder ein vergleichbares Konto von einem in den USA ein-
getragenen Handler oder Vermdgensverwalter gefihrt wird.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermdégens nicht fir den Vertrieb
in Kanada bestimmt. Die Anteile dirfen von niemandem einem in Kanada Ansassigen angeboten oder
verkauft werden. Im Sinne dieser Einschrankung ist unter einem in Kanada Ansassigen jede natirliche
Person, jede Kapitalgesellschaft, jeder Trust, jede Personengesellschaft oder sonstige Einheit, oder
jede sonstige juristische Person zu verstehen, die zur fraglichen Zeit ihren ausschlielZlichen Wohn-
oder Geschéftssitz in Kanada hat bzw. angibt.



Kapitalverwaltungsgesellschaft

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
YorckstraBe 21, 40476 Dusseldorf

Email: info@inka-kag.de

Telefon: 0211/910-2581

Telefax: 0211/329329

Internet: www.inka-kag.de

Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt: EUR 5.000.000,--
haftend: EUR 34.000.000,00 (Stand: 31.12.2016)

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wilmanns,
Vorstand der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf (Vorsitzender)

Dr. Christiane Lindenschmidt,
Chief Administration Officer, Group COO Office der HSBC Holdings plc, London

Dr. Michael Béhm,
Geschéaftsfihrung der HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Disseldorf

Paul Hagen,
Mitglied des Vorstands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf,

Professor fur Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu Koln und Direktor des Seminars fur All-
gemeine Betriebswirtschaftslehre und Finanzierungslehre der Universitat zu Kdln, Koln

Ulrich Sommer, )

Vorsitzender des Vorstands der Deutsche Apotheker und Arztebank e.G., Disseldorf

Geschéaftsfuhrer

Markus Hollmann
Alexander Poppe

Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

Anlageausschuss

Christian Heger
Geschéaftsfuhrer der HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Diisseldorf

Frithjof Leuze,
Client Solution Group - Insurance Companies & Pension Funds, Institutional Sales Germany & Austria
des Bankhauses HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf


http://www.inka-kag.de

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf

Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt: 91.423.896,95 Euro

modifiziert verfigbare haftende Eigenmittel: 2.281.943.226,82 Euro (Stand: 31.12.2016)

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Moskauer Str. 19, 40227 Dusseldorf

Fondsmanager

HSBC Global Asset Management (UK) Limited
78 St James's Street, London, SW1A 1HL, GroRbritannien

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer: A2H5YR
ISIN: DEOOOA2H5YR8

Verdffentlichungen:

Neben den gesetzlichen Veréffentlichungen sind die Fondspreise, aktuelle Verkaufsprospekte, Jah-
resberichte und Halbjahresberichte im Internet unter http://www.inka-
kag.de/inka/display/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds einsehbar.


http://www.inka-
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Grundlagen
Das Sondervermégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen HSBC MSCI World Select
SRI Index (nachfolgend ,Fonds®) ist ein Orga-
nismus flir gemeinsame Anlagen, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds
ist ein Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW")
im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB"). Er wird von der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
.Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds wurde am
28. Marz 2018 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Das hier beschriebene Sondervermégen bildet
einen Wertpapierindex ab.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapi-
tal im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermdgensgegenstdnden gesondert vom
eigenen Vermoégen in Form von Sondervermégen
an. Der Geschéaftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausge-
schlossen. In welche Vermdgensgegenstande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehdrigen Verordnungen sowie dem In-
vestmentsteuergesetz  (nachfolgend ,InvStG*)
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver-
haltnis zwischen den Anlegern und der Gesell-
schaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen
einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(-Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besonde-
re Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fir
ein Publikums-Investmentvermdégen missen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) geneh-
migt werden. Der Fonds gehért nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen
Informationen

und Offenlegung von

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anleger-
informationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind

kostenlos bei der Gesellschaft und im Internet
unter www.inka-kag.de erhéltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermogensgegen-
stéanden sind auf Wunsch des Anlegers in schrift-
licher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft weitere Informationen
zum Fonds erstellt, informiert sie hieruber auf
ihrer Website unter http://www.inka-
kag.de/inka/display/unserekompetenzen/investm
entvehikel/publikumsfonds. Auf Nachfrage haben
alle Anleger die Mdglichkeit, diese weiteren In-
formationen zeitgleich zu erhalten.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedurfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundséatze des Fonds bedurfen zusatzlich der
Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen
oder ihre Anteile gegen Anteile an Investment-
vermoégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige In-
vestmentvermégen von der Gesellschaft oder
einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus unter www.inka-
kag.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderun-
gen Vergitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder
die Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentli-
che Anlegerrechte, werden die Anleger aulRer-
dem Uber ihre depotfilhrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen
fur eine den Zwecken der Informationen ange-
messene Dauer gespeichert, einsehbar und un-
verandert wiedergegeben werden, etwa in Pa-
pierform oder elektronischer Form (sogenannter
dauerhafter Datentrager). Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten An-
derungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der
Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von


http://www.inka-
http://www.inka-kag.de
http://www.inka-

Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls
frlhestens drei Monate nach Bekanntmachung in
Kraft.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH) und wurde
1968 gegriindet.

Die Gesellschaft darf OGAW gemaf § 1 Abs. 2 in
Verbindung mit 88 192 ff. KAGB, Gemischte In-
vestmentvermdgen gemaly 88 218 ff. KAGB,
Sonstige Investmentvermdgen gemafn 8§ 220 ff.
KAGB, Dach-Hedgefonds gemaR § 225 ff. KAGB
verwalten. Dariiber hinaus darf sie allgemeine
offene Spezial-AIF gemal3 8§ 282 KAGB ein-
schlieRlich Hedgefonds gemaf § 283 KAGB und
offene inlandische Spezial-AlIF mit festen Anla-
gebedingungen gemall § 284 KAGB, welche
nicht in Vermodgensgegenstande gemal § 284
Abs. 2 Buchstaben e), f) und h) KAGB investie-
ren, verwalten. Schliellich darf die Gesellschaft
als KVG fur EU-Investmentvermdgen oder aus-
landische AIF, deren zuldssige Vermobgensge-
genstande denen fir inlandische Investmentver-
mogen entsprechen und als Fremdverwaltungs-
gesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft
tatig werden. Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis

als OGAW- und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Kerngeschéftsfeld der Gesellschaft ist die

Fondsadministration, das heilst administrative
Dienstleistungen in den Bereichen Back- und
Middle Office. Mit dem Portfoliomanagement
werden in der Regel dritte Gesellschaften beauf-
tragt.

Vorstand/Geschéaftsfihrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben uber die Geschéftsfihrung und
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Eigenkapital in Héhe von
5.000.000 Euro. Das haftende Eigenkapital der
Gesellschaft betragt 34.000.000,00 Euro (Stand:
31.12.2016).
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Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermdgen (nachfolgend ,AIF"), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurtckzufihren sind, abgedeckt
durch: Eigenmittel in H6he von wenigstens 0,01
Prozent des Werts der Portfolios der verwalteten
AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und
angepasst wird.

Verwahrstelle
Identitat der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Bankhaus HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf,
Konigsallee 21/23, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB
54447, die Funktion der Verwahrstelle ibernom-
men. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. lhre Haupttétigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das
Wertpapiergeschéft.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensge-
genstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt
werden konnen, pruft die Verwahrstelle, ob die
fur Rechnung des Fonds tatige Gesellschaft Ei-
gentum an diesen Vermdégensgegenstanden
erworben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfigun-
gen der Gesellschaft tUber die Vermdgensgegen-
stande nicht gegen die Vorschriften des KAGB
und die Anlagebedingungen verstof3en. Die An-
lage in Bankguthaben bei einem anderen Kredit-
institut sowie Verfiigungen uber solche Bankgut-
haben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstel-
le zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustim-
mung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung
mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

Ausgabe und Ricknahme der Anteile
des Fonds,

Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Anteile sowie die Anteil-
wertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des
Fonds entsprechen,

Sicherzustellen, dass bei den fiur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger



getatigten Geschaften der Gegenwert in-
nerhalb der Ublichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Fonds nach den Vorschriften des KAGB
und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds sowie gegebenenfalls Zustim-
mung zur Kreditaufnahme,
Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur
Wertpapierdarlehen rechtswirksam be-
stellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist ein mit der Gesellschaft
verbundenes Unternehmen. Daraus kdnnen un-
ter anderem folgende Interessenkonflikte entste-
hen:

(1) Die Verwahrstelle kann zugunsten der Ge-
sellschaft und damit zu Lasten des Fonds ihre
Kontrollpflichten vernachlassigen.

(2) Grundsatzlich besteht die Mdoglichkeit, dass
im Falle von Pflichtverletzungen der Verwahrstel-
le oder der Gesellschaft die Beseitigung dieser
Pflichtverletzung sowie die Durchsetzung etwai-
ger aus der Pflichtverletzung resultierender
Schadensersatzanspriiche zu Gunsten des
Fonds durch Konzerninteressen beeintrachtigt
wird.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle oder
andere konzernangehdrige Unternehmen mit
weiteren Aufgaben, wie zum Beispiel der Ausfiih-
rung von Wertpapiergeschéaften oder der Devi-
senkonvertierung, beauftragen.

(4) Die Gesellschaft kann zu Lasten des Fonds
mit der Verwahrstelle oder anderen konzernan-
gehdrigen Unternehmen héhere als marktiibliche
Entgelte vereinbaren.

Um die vorgenannten Interessenkonflikte sowie
generell potentielle Interessenkonflikte aus dieser
(Gruppen-)Verbindung zu identifizieren, zu ver-
meiden und zu Uberwachen, behandelt die Ge-
sellschaft die Verwahrstelle entsprechend ihrer
anderen — nicht konzernangehdérigen — Verwahr-
stellen. Hierzu besteht zwischen der Gesellschaft
und der Verwahrstelle ein Verwahrstellenvertrag,
einschlielllich eines Service Level Agreements.
Regelmalig werden zudem Due Diligence-
Prifungen durchgefiihrt. Die Gesellschaft und
Verwahrstelle haben ferner Uber ein gruppenwei-
tes Interessenkonfliktmanagement alle angemes-
senen MalRhahmen zur Steuerung potentieller
Interessenkonflikte getroffen.
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Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (,Unterverwahrer”) ausla-
gern. Die folgenden Informationen hat die Ge-
sellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die Gesellschaft hat die Informationen
auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
standigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahrauf-
gaben Ubertragen:

Die Verwahrung der Vermdgensgegenstande
ist fur einige Markte auf die HSBC Bank plc.
als Global Custodian tUbertragen. HSBC Bank
plc. wiederum hat ggf. die Verwahrung auf
weitere Unterverwahrer tbertragen. Die in der
~Anlage Unterverwahrung“ beigefiigte Lander-
liste stellt samtliche mdgliche Unterverwahrer
dar, die von der Verwabhrstelle direkt oder von
HSBC Bank plc. als Global Custodian in An-
spruch genommen werden kénnen. Die ,An-
lage Unterverwahrung” ist dem Verkaufspros-
pekt beigefligt. Eine eventuell aktuellere Liste
beauftragter  Unterverwahrer kann  auf
Wounsch des Anlegers jederzeit kostenfrei bei
der Gesellschaft bezogen werden.

Die Inanspruchnahme des/der exakten Unter-
verwahrer/s kann aus der ,Anlage Unterver-
wahrung” in Verbindung mit den zuléssigen
Méarkten gemaR der Allgemeinen und Beson-
deren Anlagebedingungen sowie den Ausfih-
rungen im Verkaufsprospekt enthommen wer-
den.

Folgende Interessenskonflikte koénnten sich
aus der Unterverwahrung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich
ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne
Verwahraufgaben bzw. die Unterverwahrung
an ein weiteres Unternehmen Ubertragt. Sollte
es sich bei diesem weiteren Unternehmen um
ein mit der Gesellschaft oder der Verwahrstel-
le verbundenes Unternehmen (z.B. Konzern-
mutter) handeln, so kénnten sich hieraus im
Zusammenspiel zwischen diesem Unterneh-
men und der Gesellschaft bzw. der Verwahr-
stelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben
(z.B. kénnte die Verwahrstelle ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen bei der Vergabe von
Verwahraufgaben oder bei der Wahl des Un-
terverwahrers gegeniber gleichwertigen an-
deren Anbietern bevorzugen).



Die Verwahrstelle geht im Ubrigen nach eige-
nen Angaben mit Interessenkonflikten wie
folgt um:

Die Verwahrstelle hat angemessene und
wirksame interne Regelwerke eingefuhrt, um
eigene potentielle Interessenkonflikte entwe-
der vollstandig zu vermeiden bzw. in den Fal-
len, in denen dies nicht mdglich ist, eine po-
tentielle Schadigung der Anlegerinteressen
auszuschlieRen. Die Einhaltung dieser Re-
gelwerke wird durch eine unabhangige Com-
pliance Funktion Uberwacht. Zudem Uberpriift
die Verwahrstelle im Falle der Auslagerung
der Portfolioverwaltung durch die Gesell-
schaft, dass der mit der Portfolioverwaltung
beauftragte Manager nicht auch als Unterver-
wahrer der Verwahrstelle tatig ist oder wird.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Ver-
mogensgegenstande, die von ihr oder in ihrem
Auftrag von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermogensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen
Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereig-
nisse aullerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zuriickzufihren. Fur Schéaden, die
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich
nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen zu den Griinden, aus
denen sie sich fiir die Verwahrstelle entschieden
hat sowie Informationen auf dem neuesten Stand
zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessen-
konflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Fondsmanager

Die Gesellschaft hat HSBC Global Asset Ma-
nagement (UK) Limited, 8 Canada Square, Lon-
don, E14 5HQ, GroR3britannien (UK), als Fonds-
manager fur den Fonds bestellt. Hierbei handelt
es sich um eine indirekt gehaltene, 100%ige
Tochter der HSBC Holdings plc (HSBC Group).
HSBC Global Asset Management (UK) Limited
wurde 1985 gegrindet und der Dienstleistungs-
umfang umfasst neben reinen Aktienmandaten
auch Fixed Income und Multi Asset Strategien.
Die Kundenstruktur erstreckt sich neben UK-
Investoren auf Asien, Nord-Amerika und die
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MENA-Region (,Middle East & North Africa“
(Nahost und Nordafrika)). HSBC Global Asset
Management (UK) Limited ist authorisiert und
reguliert von der Financial Conduct Authority
(FCA) in GrofRbritannien, Investment Manage-
ment Dienstleistungen zu erbringen.

Der Fondsmanager beobachtet die Wertpapier-
markte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestdande und sonstige Anlagen des
Fondsvermdégens unter Beachtung der Grundsat-
ze der beschriebenen Anlagepolitik und Anlage-
grenzen. Der Fondsmanager wird von der Ge-
sellschaft aus der Verwaltungsvergitung vergi-
tet. Zusatzliche Kosten entstehen dem Fonds
durch die Auslagerung daher nicht. Der Fonds-
manager haftet der Gesellschaft gegenuber fir
Vorsatz und Fahrlassigkeit. Der Auslagerungs-
vertrag kann von der Gesellschaft jederzeit ge-
kiindigt werden. HSBC Global Asset Manage-
ment (UK) Limited kann den Vertrag mit einer
Frist von 30 Tagen zum Ende eines Monats kin-
digen. Der Auslagerungsvertrag kann daneben
aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Frist
unter anderem gekiindigt werden, wenn das
Verwaltungsrecht der Gesellschaft fir den Fonds
erlischt, die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht eine Beendigung des Vertrages
verlangt oder ein Insolvenzverfahren (ber die
Gesellschaft eroffnet wird.

Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der MSCI World Select SRI Index (EUR) (nach-
folgend ,zugrundeliegender Index“ genannt) ist
als Markenzeichen von Morgan Stanley Capital
International Inc. (nachfolgend ,Lizenzgeber*
genannt) eingetragen und dadurch gegen unzu-
lassige Verwendung geschiitzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde lie-
genden Index im Zusammenhang mit der Emis-
sion von Finanzprodukten.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen
Lizenzvertrag abgeschlossen, durch den der
Gesellschaft das Recht eingerdumt wird, den
Index als zugrunde liegenden Index fur den
Fonds zu nutzen.

Haftungsausschluss des Lizenzgebers

DIESER FONDS WIRD VON MORGAN
STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC.
(«MSCl»), DESSEN TOCHTER-
GESELLSCHAFTEN ODER  SONSTIGEN
PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT SIND, WEDER
GESPONSERT NOCH GEFORDERT,
VERTRIEBEN ODER VERMARKTET. DIE



MSCI-INDIZES SIND AUSSCHLIESSLICHES
EIGENTUM VON MSCI. MSCI BZW. DIE MSCI-
INDEXNAMEN  SIND  DIENSTLEISTUNGS-
MARKEN VON MSCI ODER DEREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN UND WURDEN
FUR DEN GEBRAUCH ZU BESTIMMTEN
ZWECKEN DURCH INTERNATIONALE
KAPITALANLAGEGELSELLSCHAFT MBH
ZUGELASSEN. MSCI, DEREN TOCHTER-
GESELLSCHAFTEN ODER SONSTIGE
PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
UBERNEHMEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN UND DEN ANTEILSEIGNERN
DIESES FONDS ODER MITGLIEDERN DER
OFFENTLICHKEIT KEINERLEI GARANTIE
ODER GEBEN KEINERLElI ERKLARUNGEN,
AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND,
BEZUGLICH DER RATSAMKEIT EINER
ANLAGE IN WERTPAPIEREN AB. DIES GILT
FUR FONDS IM ALLGEMEINEN UND DEN
VORLIEGENDEN FONDS IM BESONDEREN
SOWIE FUR DIE FAHIGKEIT IRGENDEINES
MSCI-INDEX, DIE PERFORMANCE DER
JEWEILIGEN AKTIENMARKTE ABZUBILDEN.
MSCI BZW. DEREN TOCHTER-
GESELLSCHAFTEN GELTEN ALS
LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN-
NAMEN, HANDELS- ODER
DIENSTLEISTUNGSMARKEN SOWIE DER
MSCI-INDIZES, WELCHE VON MSCI
UNGEACHTET DES VORLIEGENDEN FONDS
ODER DESSEN EMITTENTEN BZW.
EIGENTUMERN ERMITTELT,
ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET

WERDEN. MSCI, DEREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER

ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT SIND, SIND
NICHT VERPFLICHTET, DIE INTERESSEN
DER EMITTENTEN BZW. ANTEILSEIGNER
DES VORLIEGENDEN FONDS BElI DER
ERMITTLUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER

BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES ZU
BERUCKSICHTIGEN. MSCI, DEREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER

ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT SIND, SIND
WEDER  VERANTWORTLICH FUR DIE
BESTIMMUNG, NOCH BETEILIGT AN DER
BESTIMMUNG VON ZEITPUNKT, PREISEN
ODER MENGEN, ZU DENEN DER
VORLIEGENDE FONDS AUSGEGEBEN WIRD
ODER DER BESTIMMUNG ODER
BERECHNUNG DER GLEICHUNG, MIT
WELCHER DIE BARRUCKZAHLUNG DIESES
FONDS ERMITTELT WIRD. SEITENS MSCI,
DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGER PARTEIEN, DIE AN DER
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ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
BESTEHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN
UND DEN ANTEILSEIGNERN DES
VORLIEGENDEN FONDS UND ANDEREN
DRITTEN KEINERLEI VERPFLICHTUNG ODER
HAFTUNG IM HINBLICK AUF DIE
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DAS
ANGEBOT DES VORLIEGENDEN FONDS.

OBWOHL DIE INFORMATIONEN DARUBER,
WELCHE ELEMENTE IN DIE MSCI-INDIZES
AUFGENOMMEN ODER ZUR BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES VERWENDET WERDEN,
AUS QUELLEN STAMMEN, DIE MSCI ALS
VERLASSLICH ERACHTET, UBERNEHMEN
MSCI, DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN
ODER SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
KEINERLEI GEWAHR ODER GARANTIE FUR
DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. MSCI,
DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
UBERNEHMEN KEINERLEI GEWAHR, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND,
FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
EMITTENTEN ODER ANTEILSEIGNERN DES
FONDS ODER ANDEREN NATURLICHEN
ODER JURISTISCHEN PERSONEN DURCH
DIE VERWENDUNG VON MSCI-INDIZES ODER
DARIN ENTHALTENEN, GEMASS
LIZENZRECHT VERWENDETEN DATEN UND
FUR SONSTIGE ZWECKE ERZIELT WERDEN.
MSCI, DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN
ODER SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG

VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
UBERNEHMEN KEINERLEI HAFTUNG FUR
FEHLER, AUSLASSUNGEN UND

UNTERBRECHUNGEN, DIE SICH AUS BZW. IM
ZUSAMMENHANG MIT MSCI-INDIZES ODER
DEN DARIN ENTHALTENEN DATEN
ERGEBEN. FERNER UBERNEHMEN MSCI,
DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT  SIND,
KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE GARANTIE
IRGENDWELCHER ART. MSCI, DEREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT SIND, LEHNEN
HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GARANTIE BEZUGLICH TAUGLICHKEIT ODER



EIGNUNG VON MSCI-INDIZES SOWIE VON
DARIN ENTHALTENEN DATEN FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK AB. OHNE
IRGENDEINEN DER VORHERGEHENDEN
PUNKTE EINZUSCHRANKEN, HAFTEN MSCI,
DEREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
SONSTIGE PARTEIEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG ODER ENTWICKLUNG
VON MSCI-INDIZES BETEILIGT SIND, UNTER

KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN ODER
SCHADENERSATZANSPRUCHE (INKL.
ENTGANGENER GEWINNE) UND SELBST
DANN NICHT, WENN EINE
BENACHRICHTIGUNG BEZUGLICH DER
MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
ERFOLGT WAR.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung tber den Erwerb von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgféltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung berlck-
sichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wert-
entwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdégensgegenstande nachtei-
lig beeinflussen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Anteilwert auswirken.

Gibt der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt zuriick, in dem die Kurse der
in dem Fonds befindlichen Vermégensgegen-
stande gegeniber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von
ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger
kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz ver-
lieren. Wertzuwéchse in der Vergangenheit
sind kein verlasslicher Indikator fur die zu-
kiinftige Wertentwicklung und kénnen mithin
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anle-
ger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stel-
le des Verkaufsprospekts beschriebenen Ri-
siken und Unsicherheiten kann die Wertent-
wicklung des Fonds durch verschiedene wei-
tere Risiken und Unsicherheiten beeintrach-
tigt werden, die derzeit nicht bekannt sind.
Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefihrt werden, enthalt weder eine
Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
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Eintritts noch tUber das Ausmafd oder die Be-
deutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstdnde im Fonds-
vermogen abzuglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsan-
teilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig.
Sinkt der Wert dieser Vermégensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Ande-
rungen unterworfen sein. Fur Einzelfragen — ins-
besondere unter Beriicksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Anle-
ger an seinen personlichen Steuerberater wen-
den.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlage-
bedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch
kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein.
Durch eine Anderung der Anlagebedingungen
kénnen auch den Anleger betreffende Regelun-
gen geédndert werden. Die Gesellschaft kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten er-
héhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zulassigen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.



Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auf3ergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bertcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. AuRRergewdhnli-
che Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknah-
meverlangen in aufRergewohnlichem Umfang
sowie die SchlieBung von Boérsen oder Méarkten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Rucknahme der Anteile aus-
zusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anle-
ger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zurtckgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aus-
setzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert
zu verdullern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger lie-
gen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknah-
me. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Ricknahme der Anteile direkt
eine Auflésung des Sondervermdégens folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulésen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisie-
ren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht
zur Verfigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung
ganz auflésen. Das Verflgungsrecht Uber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tUber. Fur den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Ver-
wahrstelle kdnnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden.
Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liguidationsverfahrens aus dem Depot des Anle-
gers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstande
des Fonds auf ein anderes offenes Publi-
kums-Investmentvermoégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensge-
genstande des Fonds auf einen anderen OGAW
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Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit
der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investmentver-
modgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen
verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Ge-
sellschaft samtliche Vermdgensgegenstande
eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds uUbertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Uber-
tragung vorzeitig eine erneute Investitionsent-
scheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Antei-
le kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem
Umtausch der Anteile in Anteile an einem In-
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundséatzen kann der Anleger mit Steuern belas-
tet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Der
Fonds bleibt dadurch unverandert, wie auch die
Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die
neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Anteile zurlickge-
ben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfallung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert oder zugesichert wer-
den, dass der Anleger seinen gewinschten An-
lageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fih-
ren. Es bestehen keine Garantien oder Zusiche-
rungen der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs
des Fonds. Anleger kénnten somit einen niedri-
geren als den urspriinglich angelegten Betrag
zurick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Ver-
auRerung von Anteilen entrichteter Riicknahme-
abschlag kann zudem, insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage re-
duzieren oder sogar aufzehren.



Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegen-
stande durch den Fonds einhergehen. Diese
Risiken koénnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstande beeintrachtigen und sich damit nach-
teilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, unter-
liegen Risiken. So kbénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermbgensgegenstan-
de gegeniiber dem Einstandspreis féllt oder Kas-
sa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kbnnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines
Emittenten zuruckzufuhren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemall starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen sind; bei diesen
kénnen bereits geringe Verdnderungen von
Prognosen zu starken Kursbewegungen fuhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fuhren.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kon-
nen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Fi-
nanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei
der Verwahrstelle oder anderen Banken fur
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankgutha-
ben ist in der Regel ein Zinssatz vereinbart, der
dem Euro OverNight Index Average (EONIA)
abzuglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinkt der EONIA unter die vereinbarte Marge, so
fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entspre-
chenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung
der Zinspolitik der Européischen Zentralbank
kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige
Bankguthaben eine negative Verzinsung erzie-
len. Entsprechend kénnen auch Anlagen liquider
Mittel bei Zugrundelegung eines anderen Zins-
satzes als des EONIA bzw. Anlagen liquider Mit-
tel in auslandischer Wahrung unter Berucksichti-
gung der Leitzinsen ausléndischer Zentralbanken
zu einer negativen Verzinsung fuhren.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Opti-
onsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien koénnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und



Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anle-
ger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in ver-
starktem Maf3e von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhéangig.

Risiken
schaften

im Zusammenhang mit Derivatge-

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatge-
schafte abschlief3en. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kénnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fur das Derivatgeschéaft
eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertéande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts
nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Op-
tionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdégenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glatt-
stellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu
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tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Progno-
sen Uber die kinftige Entwicklung von zu-
grunde liegenden Vermoégensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmérkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Ver-
mogensgegenstande kbénnen zu einem an
sich glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden bzw. mussen zu einem un-
glnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannte
over-the-counter (OTC)—Geschéfte, kénnen fol-
gende Risiken auftreten:

» Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht verauf3ern
kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht méglich bzw. mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fir Derivategeschafte Si-
cherheiten erhalten. Fir OTC-Derivategeschéfte
gilt ab dem 01.03.2017 eine Besicherungspflicht
aufgrund der EMIR-Regulierung. Spatestens zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens der Besicherungs-
pflicht werden alle davon erfassten Derivatge-
schéafte im Fonds entsprechend den Vorgaben
der Regulierung besichert. Ausgenommen von
dieser Regelung sind aktuell Devisenterminge-
schafte, die voraussichtlich ab dem 03.01.2018
besicherungspflichtig sind. Derivate kénnen im
Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénn-
ten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe-
rungs- bzw. Ruckibertragungsanspruch der Ge-
sellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anle-
gen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgutha-
ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Ge-
schéafts konnten die angelegten Sicherheiten
nicht mehr in voller Héhe verfigbar sein, obwohl



sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
urspringlich gewahrten Hohe wieder zuriick ge-
wahrt werden missen. Dann misste der Fonds
die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tra-
gen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur
die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
de. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzu-
wachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kdnnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erl6se aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswéahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdégens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermogensgegenstande oder Markte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investment-
vermoégen, die fur den Fonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds"), stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen Ziel-
fonds enthaltenen Vermoégensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhéngig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft
im Regelfall nicht méglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen missen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktu-
elle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzégert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zuriickgibt.
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Offene Investmentvermégen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an
dem Zielfonds zu verduRern, indem sie diese
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
des Zielfonds zurtickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen  vorgegebenen  Anlage-
grundséatze und -grenzen, die fur den Fonds ei-
nen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerich-
tet sein, schwerpunktmafiig Vermobgensgegen-
stande z. B. nur weniger Branchen, Méarkte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann
mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyk-
len) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtraglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusam-
menhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Ruckgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen.
Dies kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anle-
gern voribergehend oder dauerhaft nicht erfiillen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann das investierte Kapital oder Teile hier-
von flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditats-
risiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermo-
gens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich
zuléassig, Vermogensgegenstande fir den Fonds
unter Verkehrswert zu verauRBern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen
der Anleger zu erfillen, kann dies aul3erdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall
zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegen-
stande

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
sténde erworben werden, die nicht an einer Bor-
se zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kon-
nen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-



gen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terverauRert werden. Auch an einer Borse zuge-
lassene Vermoégensgegenstande kénnen abhan-
gig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
verauf3ert werden. Obwohl fur den Fonds nur
Vermobgensgegenstande erworben werden dir-
fen, die grundsétzlich liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verau-
Rert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinss-
atze negativ auf das Fondsvermdégen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzie-
rung oder im Fonds vorhandene Liquiditat aus-
gleichen, ist sie mdglicherweise gezwungen,
Vermobgensgegenstande  vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verau-
Rern.

Risiken durch vermehrte RuUckgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieBt dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und
Abflisse kdénnen nach Saldierung zu einem Net-
tozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegen-
sténde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbe-
sondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von der Gesellschaft fur den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktions-
kosten werden dem Fonds belastet und kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Bei Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliqui-
ditéat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mit-
tel nicht oder nicht zeithah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Borsen dieser Regio-
nen/Lander und Bewertungstagen des Fonds
kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Mark-
tentwicklungen in den Regionen/Landern nicht
am selben Tag reagieren oder an einem Bewer-

21

tungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermdgensgegenstande in der erforderli-
chen Zeit zu verauRRern. Dies kann die Fahigkeit
des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabever-
langen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und For-
derungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
sich fir den Fonds im Rahmen einer Geschéfts-
beziehung mit einer anderen Partei (sogenannte
Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das
Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.
Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapi-
tal auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(aul3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
~Emittent*) oder eines Vertragspartners (hachfol-
gend ,Kontrahent), gegen den der Fonds An-
spriiche hat, kdnnen fur den Fonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des je-
weiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage,
die fur Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fur den Fonds ein, insbe-
sondere in Geschéfte Uber derivative Finanzin-
strumente. In diesem Fall wird er als Kaufer ge-
genilber dem Verkaufer und als Verkaufer ge-
genlber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner
die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kon-
nen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste
aus den eingegangenen Geschéaften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlos-
sen werden, dass ein CCP seinerseits Uber-
schuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspri-



che der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein
kdnnen. Hierdurch koénnen Verluste fir den
Fonds entstehen.

des

Operationelle und

Fonds

sonstige Risiken

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Sys-
temversagen bei der Gesellschaft oder externen
Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-
stdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitar-
beitern der Gesellschaft oder externer Dritter
erleiden oder durch &uR3ere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit der Wéahrung fehlender
Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus
ahnlichen Grinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wah-
rung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer
anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aulerhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte
und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds kénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnun-
gen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fihren. Diese Folgen
kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtli-
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chen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutsch-
land andern.
Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrif-
ten in diesem Verkaufsprospekt gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschréankt koérper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafir Ubernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen
AuRenprifungen) kann bei einer fur Anleger
steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Um-
standen zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds
investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger
der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktu-
elle und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in
denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr
zu Gute kommt, weil er seine Anteile vor Umset-
zung der Korrektur zuriickgegeben oder verau-
RBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
steuerlich erfasst werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Weitere Risiken konnen sich auf Fondsebene
beispielsweise auf Grund von steuerlichen Au-
Renprifungen sowie der Anderung von Steuer-
gesetzen und der Rechtsprechung ergeben. Die-
se Risiken kénnen sich auf den Anteilpreis aus-
wirken.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager kénnen dann mdglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.



Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den ist das Risiko verbunden, dass die in Ver-
wahrung befindlichen Vermdgensgegenstéande im
Falle einer Insolvenz-, fahrlassigen oder vorsatz-
lichen Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwah-
rers, oder hherer Gewalt ganzlich oder teilweise
dem Zugriff der Gesellschaft entzogen werden
konnten. Das Risiko kann erhght sein, wenn die
Vermoégensgegenstande im Ausland verwahrt
werden.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspartei-
en verzdgert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht lie-
fert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermo-
gensgegenstanden fir den Fonds.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, fur die
Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite
und Ertragsrendite zu erreichen, die der Rendite
des MSCI World Select SRI Index (EUR) ent-

spricht.
Die Auswahl der fir den Fonds vorgesehenen
Vermogensgegenstande ist darauf gerichtet,

unter Wahrung einer angemessenen Risikomi-
schung den MSCI World Select SRI Index (EUR)
(Wertpapierindex) nachzubilden. Dieser Index
zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale
von Aktienwerten im MSCI World Index (der
.Mutterindex)“) nachzubilden, die von Unterneh-
men ausgegeben wurden, die im Vergleich mit
anderen Unternehmen im Mutterindex, Uber ein
hdheres ESG-Rating (Environmental, Social and
Governance / Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfihrung) verfigen. Um das Anlageziel zu
erreichen, investiert der Fonds hauptsachlich in
Aktien.

Der Index wird mit den jeweiligen im Index be-
findlichen Wertpapieren abgebildet (volle Repli-
kation). Es wird versucht die Wertentwicklung
des Index so genau wie mdglich abzubilden. Der
Fonds kann dennoch von diesem Index abwei-
chen (positiv oder negativ). Der Anteil der Ver-
mogensgegenstande im Fonds, der hinsichtlich
der Gewichtung mit dem zugrunde liegenden
Index Ubereinstimmt (Duplizierungsgrad), betragt
mindestens 95 % des Fondsvermdgens. Der
Fonds legt zudem mindestens 51 % seines Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen i.S.d. 8§ 2 Abs. 8 In-
vStG an.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesonde-
re von folgenden Faktoren beeinflusst, aus de-
nen sich Chancen und Risiken ergeben:
Aktienfonds bieten die Chance, langfristig eine
Uberdurchschnittliche Wertsteigerung zu erzie-
len. lThr Fondsanteilwert kann jedoch relativ stark
schwanken, auch Kursverluste sind mdglich. Der
Fonds eignet sich mithin fur risikobewusste und
langfristig orientierte Anleger. Dieser Fonds kann
in Derivate investieren. Derivate kdnnen zu einer
wesentlich héheren Schwankung des Anteilprei-
ses fuhren als der unmittelbare Erwerb der Ba-
siswerte. Basiswahrung des Fonds ist EUR. Der
Fonds investiert auch in Instrumente, die in ande-
ren Wahrungen denominiert sind. Hieraus folgt
ein Wechselkursrisiko. Ist die Heimatwahrung
des Anlegers nicht EUR, resultiert fur ihn hieraus
ein zusatzliches Wechselkursrisiko.

Erhdhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammen-
setzung und des Einsatzes von Derivaten eine
erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise
kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume er-
heblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermdégensanlage sollte immer zu den ganz
personlichen Zielen, der Anlagementalitat und
der jeweiligen Lebenssituation des Anle-gers
passen. Je kurzfristiger der Anleger Geld bent-
tigt, desto eher sollte er eine konservative Anla-
gestrategie wahlen. Je langfristiger er plant, des-
to eher kann er von risikobewussten und chan-
cenorientierten Anlagestrategien profitieren.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anle-
gern, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw.
Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie
bezlglich des Erhalts ihrer Anlagesumme ben6-
tigen.

Der Fonds ist unter Umsténden fir Anleger nicht
geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeit-
raums von 5 Jahren aus dem Fonds zuruckzie-
hen wollen. Die Einschatzung der Gesellschaft
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem
Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der
Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikonei-
gung und seinem Anlagehorizont entspricht.]



Anlageziele, -Grundsatze und

-Grenzen

-Strategie,

Anlageziel und -strategie

Anlageziel des Fonds ist es, fur die Anleger
eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und
Ertragsrendite zu erreichen, die der Rendite
des MSCI World Select SRI Index (EUR) ent-
spricht.

Die Auswahl der fir den Fonds vorgesehenen
Vermogensgegenstande ist darauf gerichtet,
unter Wahrung einer angemessenen Risiko-
mischung den MSCI World Select SRI Index
(EUR) (Wertpapierindex) nachzubilden. Dieser
Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungs-
merkmale von Aktienwerten im MSCI World
Index (der ,Mutterindex)*) nachzubilden, die
von Unternehmen ausgegeben wurden, die im
Vergleich mit anderen Unternehmen im Mut-
terindex, uUber ein hdheres ESG-Rating (En-
vironmental, Social and Governance / Umwelt,
Soziales und Unternehmensfuhrung) verfi-
gen. Der Fonds strebt dabei als Anlageziel die
Erzielung einer Wertentwicklung an, welche
die des zugrunde liegenden Index widerspie-
gelt. Zu diesem Zweck wird eine exakte Nach-
bildung des Index angestrebt.

Grundlage hierfir ist, dass die Entscheidun-
gen uber den Erwerb oder die VerdufRerung
von Vermdgensgegenstadnden sowie Uber
deren Gewichtung im Fonds von dem zu-
grunde liegenden Index abhangig sind (pas-
sives Management).

Dabei ist allerdings zu beachten, dass der
exakten Nachbildung des Index bestimmte
Faktoren entgegenstehen. Transaktionskos-
ten und Verwaltungskosten, die sich wert-
mindernd auf die Anteilspreisentwicklung
auswirken, werden beispielsweise nicht in die
Berechnung des Index einbezogen. Die In-
dexzusammensetzung wird durch den In-
dexanbieter vierteljahrlich Uberprift und ge-
gebenenfalls angepasst. Durch die Nachbil-
dung dieser Anderungen im Fonds kdnnen
Transaktionskosten entstehen.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der
Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
Aktienwerten zu investieren, das sich aus
den Wertpapieren zusammensetzt, die den
MSCI World Select SRI Index (EUR), den Refe-
renzindex des Fonds, nachbilden. Der Fonds
beabsichtigt Optimierungstechniken einzu-
setzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie
der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist
nicht davon auszugehen, dass der Fonds
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stets jeden Bestandteil des Referenzindex
halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex halt.

Der Fonds kann unter Beachtung des Dupli-
zierungsgrades in Hohe von 95 % einige
Wertpapiere halten, die nicht im Referenzin-
dex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere
(bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnli-
che Wertentwicklung bieten wie bestimmte
Wertpapiere, aus denen sich der Referenzin-
dex zusammensetzt. Solche Wertpapiere ent-
sprechen moglicherweise nicht den Anforde-
rungen des Indexanbieters fir nachhaltige
Anlagen (socially responsible investments,
»SRI“) und/oder den Ratings und Screenings
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung (Environmental, Social and
Governance (,ESG").

Der Fonds ist berechtigt, liquide Aktienindex-
Futures einzusetzen, damit die aus Liquidi-
tatsgrinden vorzuhaltenden Kassepositionen
(oder Aquivalente) das Exposure der Anleger
zur Assetklasse Aktien nicht beeintrachtigen.
Durch diese Mafinahme wird die Abweichung
zur Benchmark reduziert. Vorzugsweise wer-
den liquide Futures auf den Benchmark-Index
MSCI World Select SRI (EUR) eingesetzt, die-
se existieren aber zumindest aktuell nicht.
Daher sieht die Gesellschaft vor, auf andere
liguide Aktienindex-Futures, aktuell vorzugs-
weise auf die Ubergeordneten MSCI Indices
(z.B. MSCI World) zuriickzugreifen. Die beab-
sichtigte Investition in liquide Aktienindex-
Futures stellt keine nennenswerte Abwei-
chung von der beschriebenen Anlagepolitik
dar und verandert auch nicht das grundle-
gende Risikoprofil des Fonds, sondern ver-
ringert den Tracking Error im Vergleich zur
ausschliellichen kurzfristigen Anlage der
Mittel in Bankguthaben, Geldmarktinstrumen-
te und oder Geldmarktfonds.

Zugunsten der mdglichst guten Indexabbil-
dung kann keine Zusicherung eines reinen
SRI-Investments (nachhaltige Anlagen (soci-
ally responsible investments, ,SRI*)) gegeben
werden.

Referenzindex

Der Referenzindex, MSCI World Select SRI
Index (,der Referenzindex“), zielt darauf ab,
die Wertentwicklungs-merkmale von Aktien-
werten im MSCI World Index (der , Mutterin-
dex)*) nachzubilden, die von Unternehmen
mit hdheren ESG-Ratings als andere im Mut-
terindex ausgegeben wurden. Als Grundlage
dient eine Reihe von Ausschlusskriterien und
Rating-basierten Kriterien.



Die Basiswahrung des MSCI World Select SRI
Index (EUR) ist der Euro.

Der Referenzindex misst die Wertentwicklung
von Aktien von Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus entwickel-
ten Markten weltweit, die die MSCI-Kriterien
hinsichtlich GréRe, Liquiditat und Streubesitz
erfullen. Unternehmen werden auf der Grund-
lage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien,
der internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfugung steht und aufgrund der Aus-
schlusskriterien und der Rating-basierten
Kriterien in denen Referenzindex aufgenom-
men.

Der Referenzindex wird erstellt, indem aus
dem Mutterindex in einem ersten Schritt Un-
ternehmen ausgeschlossen werden, die vom
Indexanbieter MSCI als Hersteller, Produzen-
ten, Lieferanten, Betreiber, Unterstitzer in
den Geschéftsfeldern Waffen (zivil und milita-
risch), Atomkraft, Alkohol, Tabak, Genmani-
pulation von Pflanzen (es sei denn zu reinen
Forschungs- und Entwicklungszwecken),
Gluckspiel und nicht jugendfreier Unterhal-
tung identifiziert werden und wenn deren
Umsatze aus diesen Geschéftsfeldern festge-
legte Grenzwerte fir das geschéaftliche Enga-
gement gemal der MSCI SRI Index Methodo-
logie Uberschreitet.

In einem zweiten Schritt bringt der Referen-
zindex zusatzliche ESG-Ausschlusskriterien
fur die noch verbleibenden Unternehmen im
Mutterindex zur Anwendung. Vollstandig
ausgeschlossen werden Unternehmen die
Waffen (zivile und militéarische) produzieren
oder vertreiben und alkoholhaltige Getranke
mit einem Mindestalkoholgehalt von mehr als
15 Volumenprozent herstellen. Des Weiteren
werden Unternehmen ausgeschlossen, die
den Kriterien des Indexanbieters im Hinblick
auf die Einhaltung humaner Arbeitsbedin-
gungen nicht entsprechen (MSCI ESG Ratings
Labour Rights Controversy Score). Zuséatzlich
werden Unternehmen ausgeschlossen, die
Kohle- oder fossile Brennstoffreserven hal-
ten. Die verbleibenden Aktientitel werden an-
schlielRend gemall der Streubesitz-
Marktkapitalisierung und der MSCI ESG
Focus Index Methodologie so gewichtet, dass
der ESG Score des Referenzindex maximiert
und der Tracking Error zum Mutterindex nach
Anwendung der MSCI SRI Index Methodologie
minimiert wird.

Die wertbasierten Ausschliisse und die Opti-
mierung basierend aus der Anwendung der
MSCI ESG Focus Methodologie werden quar-
talsweise Uberprift.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt, um Ande-
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rungen am Mutterindex, dem Ausschluss von
Wertpapieren und der Optimierung gemal
MSCI ESG Focus Methodologie zu berick-
sichtigen. AuBerdem wird der Referenzindex
jahrlich neu gewichtet gemaR der MSCI Glo-
bal Socially Responsible Indexes Methodolo-
gy. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBllich seiner Bestandteile) und den

zur Anwendung kommenden ESG-
Prufkriterien sind auf der Website des In-
dexanbieters unter

http:/www.msci.com/products/indices/licensi
ng/constituents.html zu finden.

Der Vergleichsindex wird von MSCI Inc.,
Frankfurt administriert.

Aktualisierte Informationen dartber, ob der
Vergleichsindex und/oder Administrator bei
der europaischen Wertpapieraufsichtsbehor-
de ESMA in das o6ffentliche Register der Ad-
ministratoren und Referenzwerte gemal der
Verordnung (EU) 2016/1011 eingetragen ist,
werden voraussichtlich in der Zeit vom
01.01.2018 bis zum 01.01.2020 erhéltlich sein.

Die Gesellschaft hat gemal der Verordnung
(EU) 2016/1011 (,Benchmark-Verordnung“)
schriftlichen niederlegt, wie sie die fortwah-
rende Eintragung des Vergleichsindex im
Register der europédischen Wertpapierauf-
sichtsbehérde ESMA Uberwacht und welche
MaRnahmen sie ergreifen wird, wenn sich der
Vergleichsindex wesentlich andern sollte o-
der nicht langer bereitgestellt wird.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

Die Gesellschaft muss fur den Fonds vorrangig
Vermobgensgegenstande erwerben, die darauf
gerichtet sind, unter Wahrung einer angemesse-
nen Risikomischung einen von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht anerkannten
Wertpapierindex nachzubilden. Zur madglichst
genauen Nachbildung ist es erforderlich, dass die
Gesellschaft samtliche Veranderungen des Index
(z.B. durch Neuaufnahme von Wertpapieren) im
Fonds nachvollzieht. Es liegt im alleinigen Er-
messen der Gesellschaft, in welchem Zeitpunkt
der Fonds angepasst wird und ob eine Anpas-
sung des Fonds unter Beachtung des Anlage-
ziels angemessen ist.

Gemal § 209 KAGB ist ein Index anzuerkennen,
wenn
die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,
er eine adaquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht und


http://www.msci.com/products/indices/licensi

er in angemessener Weise verdéffentlicht wird.

Diese Voraussetzungen sind fur den zugrunde
liegenden Index erfillt.

Aufgrund der Bindung des Fonds an den Index
und der dadurch moglichen Uberschreitung be-
stimmter Aussteller- und Anlagegrenzen gilt der
Grundsatz der Risikomischung fir den Fonds nur
eingeschrankt.

Duplizierungsgrad

Bei der Nachbildung des Index ist im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index den Anlagen in
Indexwertpapieren der Vorrang gegeniber Anla-
gen in anderen zur Indexnachbildung dienlichen
Vermobgenswerten einzuraumen.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der
Anteil der im Fonds befindlichen Vermogensge-
genstande einen Duplizierungsgrad von 95 %
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem Wert
gemald der Rechtsverordnung Uber Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten in Fonds nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch (nachfolgend DerivateV) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Vermobgensgegenstande im Fonds aus, der hin-
sichtlich der Gewichtung mit Index Uberein-
stimmt.

Prognostizierter Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annuali-
sierte Standardabweichung der Renditedifferen-
zen zwischen einem Fonds und einem Index.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf
der voraussichtlichen Volatilitat der Differenzen
zwischen den Fonds-Renditen und den Renditen
des zugrunde liegenden Index.

Der voraussichtliche Tracking Error fir den
Fonds betragt: 0,40 %

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur
um einen Schatzwert fur den Tracking Error unter
normalen Marktbedingungen handelt und dieser
somit nicht als feste Grenzen zu verstehen ist.

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fur den Fonds folgende
Vermobgensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,
Geldmarktinstrumente gemar § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,
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Investmentanteile gemaf § 196 KAGB,
Derivate gemaR § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente ge-
man § 198 KAGB.

Fur den Fonds missen vorrangig Wertpapiere,
die im Wertpapierindex enthalten sind oder im
Zuge von Indexanderungen in diesen aufge-
nommen werden (Indexwertpapiere), Wertpapie-
re, die auf diese Indexpapiere oder den zugrunde
liegenden Wertpapierindex begeben werden,
sowie Derivate und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente, auf die in § 197 Absatz 1
KAGB genannten Vermdgensgegenstdnde, in
denen das OGAW-Sondervermdgen nach den
Anlagebedingungen anlegen darf, erworben wer-
den.

Folgende Vermdgensgegenstdénde sind vom
Erwerb ausgenommen:

Abweichend zu § 9 der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen darf die Gesellschaft fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger keine soge-
nannten ,Total Return Swaps" erwerben.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéafte:

Abweichend zu den 8§ 13 und 14 der Allgemei-
nen Anlagebedingungen darf die Gesellschaft fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger keine
Wertpapierdarlehen gewédhren und keine Pensi-
onsgeschéfte abschlie3en.

Soweit in diesem Verkaufsprospekt auf Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschéafte Bezug
genommen wird, findet dieser Bezug keine An-
wendung.

Die Gesellschaft darf die zulassigen Vermdgens-
gegenstande innerhalb der insbesondere in den
Abschnitten ,Anlagegrenzen fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben“ sowie ,Invest-
mentanteile und deren Anlagegrenzen“ darge-
stellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen Vermdgensgegenstanden und den hierfir
geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dar-
gestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
Wertpapiere in- und ausléandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Européischen Union (,EU") oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europédischen Wirtschafts-
raum (,LEWR") zum Handel zugelassen oder



in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

wenn sie ausschlieflich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder au-
RBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens uber den EWR zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erwor-
ben werden, wenn nach ihren Ausgabebedin-
gungen die Zulassung an oder Einbeziehung in
eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder
organisierten Markte beantragt werden muss,
und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch
Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermoégenswerte gekoppelt sind. Soweit
in solche Finanzinstrumente Komponenten von
Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anfor-
derungen, damit die Gesellschaft diese als Wert-
papiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Vo-
raussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds ent-
stehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpa-
piers nicht Ubersteigen. Eine Nachschuss-
pflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds
erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuh-
ren, dass der Fonds den gesetzlichen Vor-
gaben Uber die Ricknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Bertcksichtigung der gesetzlichen Mdoglich-
keit, in besonderen Fallen die Anteilriick-
nahme aussetzen zu kdnnen (vgl. den Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen sowie — Aussetzung der An-
teilricknahme*).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und géngige Prei-
se muss verfigbar sein; diese missen ent-
weder Marktpreise sein oder von einem Be-
wertungssystem gestellt worden sein, das
von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
hangig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene
Informationen verfligbar sein in Form von re-
gelméaRigen, exakten und umfassenden In-
formationen des Marktes Uber das Wertpa-
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pier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges,
d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.
Das Wertpapier ist handelbar,
Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen bzw. der Anlage-
strategie des Fonds,
Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des Fonds in ange-
messener Weise erfasst.
Wertpapiere durfen zudem in folgender Form
erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
Wertpapiere, die in Ausibung von zum
Fonds gehérenden Bezugsrechten erworben
werden,
Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fur den
Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Be-
zugsrechte herrihren, im Fonds befinden kon-
nen.

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlos-
senen Investmentvermdgen in Vertrags- oder
Gesellschaftsform sind vom Erwerb ausge-
schlossen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben.
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen regel-
maRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.
deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wert-
papieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung er-
fullen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Bodrse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tUber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

ausschlie3lich an einer Borse aul3erhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser



Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaat-
lichen, regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats der EU, der Européischen Zentral-
bank oder der Européischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen offent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben
oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhéalt, oder

von anderen Emittenten begeben werden und
es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapi-
tal von mindestens 10 Millionen Euro han-
delt, das seinen Jahresabschluss nach der
Européischen Richtlinie Gber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften er-
stellt und verdffentlicht,  oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der inner-
halb einer eine oder mehrere bérsennotier-
te Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fir die Finanzierung die-

ser Gruppe zustandig ist,  oder

um einen Rechtstrédger handelt, der Geld-
marktinstrumente emittiert, die durch Ver-
bindlichkeiten unterlegt sind durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kredit-
linie. Dies sind Produkte, bei denen Kredit-
forderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dir-
fen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten verauf3ern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
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zuriickzunehmen und hierfur in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-
fristig verauRern zu kénnen. Fir die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und verlass-
liches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdéglicht oder auf Marktdaten
oder Bewertungsmodellen basiert (einschlief3lich
Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt
fur Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt aul3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes
zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinrei-
chende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So
missen fir diese Geldmarktinstrumente ange-
messene Informationen vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei Ubertragbar
sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine
Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin
die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie
sind von der Europdaischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU bege-
ben oder garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter
Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben
oder garantiert:

* der EU,

dem Bund,

einem Sondervermégen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-

kérperschaft,

« der Europdischen Investitionsbank,

» einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates

* einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

missen angemessene Informationen uber die

Emission bzw. das Emissionsprogramm oder

Uber die rechtliche und finanzielle Situation



des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtig-
ten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o.
unter Nr. 5), so missen angemessene Infor-
mationen uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm oder Uber die rechtliche und fi-
nanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmafligen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert wer-
den. Zudem miussen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewer-
tung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-
siken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben,
das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin
den Anforderungen innerhalb des EWR an ein
Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

» Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in ei-
nem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten fuhrenden
Industrielander — G10) gehdrenden Mitglied-
staat der Organisation fir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nachfol-
gend ,,OECD").

Das Kreditinstitut verfiigt mindestens Uber
ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes ,Investment-Grade“ qualifiziert. Als
.Investment-Grade" bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB" bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung
durch eine Rating-Agentur.

Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die
fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie
die des Rechts der EU.

Fur die dbrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubri-
gen unter Nr. 3 genannten), missen ange-
messene Informationen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktin-
struments vorliegen, die in regelméaiigen Ab-
standen und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emit-
tenten weisungsunabhangige Dritte, gepruft
werden. Zudem mussen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
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Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hoéchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Euro-Mitgliedstaat
zu unterhalten.

Sonstige Vermodgensgegenstadnde und deren
Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermobgensgegenstande anlegen:

- Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kri-
terien fur Wertpapiere erfullen. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewer-
tung fur diese Wertpapiere in Form einer in
regelméaRigen Abstanden durchgefiihrten Be-
wertung verfigbar sein, die aus Informationen
des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw.
nicht einbezogene Wertpapier oder gegebe-
nenfalls das zugehdorige, d.h. in dem Wertpa-
pier verbriefte Portfolio muss in Form einer
regelméaRigen und exakten Information fir den
Fonds verfugbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen ge-
niigen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten l&sst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauRRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu bericksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriick-
zunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauBern zu koénnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exak-
tes und verlassliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermdglicht
und auf Marktdaten oder auf Bewertungsmo-
dellen basiert (einschlie3lich Systemen, die
auf fortgeflihrten Anschaffungskosten beru-
hen). Das Merkmal der Liquiditat gilt for
Geldmarktinstrumente erfullt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt aul3erhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-



gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren
Ausgabebedingungen

deren Zulassung an einer Bdrse in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zu beantragen ist, oder

deren Zulassung an einer Bodrse zum
Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auB3erhalb der Mitglied-
staaten der EU oder aufRerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den EWR zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der BaFin zugelas-
sen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach der Ausgabe er-
folgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fur den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden kénnen und von einer der folgenden
Einrichtungen gewahrt wurden:

a)

b)

d)

dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

einer anderen inlandischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
Ortlichen Gebietskorperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaats der EU oder eines ande-
ren Vertragsstaats des Abkommens Uber
den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat,
auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalre-
gierung oder die Gebietskorperschaft an-
sassig ist,

sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR,
Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zum Handel zu-
gelassen sind oder die an einem sonstigen
geregelten Markt, der die wesentlichen An-
forderungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie Uber Méarkte fur Finanzin-
strumente in der jeweils geltenden Fas-
sung erfillt, zum Handel zugelassen sind,
oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen
die Gewabhrleistung fur die Verzinsung und
Ruckzahlung Gibernommen hat.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft hat bei der Verwaltung des
Fonds die im KAGB und in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Grenzen und Beschrankungen
zu beachten.

Fur Wertpapiere allgemein besteht keine Anlage-
grenze. In Geldmarktinstrumente darf bis zu 5 %
des Wertes des Fondsvermdgens angelegt wer-
den

In Wertpapieren eines Ausstellers (Schuldners)
darf die Gesellschaft bis zu 20 % des Wertes des
Fonds anlegen. Diese Grenze darf fur Wertpapie-
re eines Schuldners bis zu 35 % des Wertes des
Fonds angehoben werden, wobei jedoch eine
Anlage bis zu dieser Grenze nur bei einem einzi-
gen Aussteller (Schuldner) zuldssig ist.

Das Fondsvermégen muss zu mindestens 95 %
des Wertes des Fonds in Indexwertpapieren,
Wertpapieren, die auf diese Indexwertpapiere
oder den zugrunde liegenden Index begeben
werden sowie in Derivaten und Investmentantei-
len auf den zugrunde liegenden Index angelegt
sein.

Bis zu 5 Prozent des Wertes des Fonds dirfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten haben.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten eines Emittenten, die auf die vorste-
hend genannten Grenzen angerechnet werden,
kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufi-
gen Derivaten reduziert werden, welche Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung
des Fonds dirfen also Uber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente eines Emittenten erworben werden,
wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschéafte wieder gesenkt
wird.

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des Fonds in Bankguthaben und Geld-
marktinstrumenten im Sinne der 88 6 und 7 der
Allgemeinen Anlagebedingungen anlegen



Steuerliche Anlagequote

Mindestens 51 % des Fonds werden in Kapital-

beteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Invest-

mentsteuergesetz (InvStG) angelegt. Kapitalbe-

teiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum

amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum anséassig sind und dort der Er-
tragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die in ei-
nem Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaf-
ten in Hohe von mindestens 15% unterlie-
gen und nicht von ihr befreit sind;
Anteile an anderen Investmentvermdgen
entweder in Hohe der bewertungstéglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der
sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile
an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hoéhe der in den Anlagebedingungen des
anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 % Prozent des
Wertes des Fonds in Anteilen an anderen offe-
nen in- und auslandischen Investmentvermdgen
anlegen (,Zielfonds"), sofern es sich bei diesen
um Geldmarktfonds handelt.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingun-
gen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile an anderen offenen Investment-
vermdégen investieren. Fur Anteile an AIF gelten
dartiber hinaus folgende Anforderungen:
Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirk-
samen offentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen, und es muss eine aus-
reichende Gewahr fir eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

- Das Schutzniveau der Anleger muss gleich-
wertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesonde-
re im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermdgensgegenstéande,
fur die Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie
fur Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.
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- Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

- Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein,
bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
maRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht
zur Rickgabe der Anteile haben.

In Anteilen an einem einzigen Zielfonds durfen
nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden. In AlF diurfen insgesamt nur bis
zu 30 Prozent des Wertes des Fonds angelegt
werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebe-
nen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Die Gesellschaft darf in insgesamt maximal bis
zu 5 % des Wertes des Fonds in Geldmarkt-
fondsanteilen sowie Bankguthaben und Geld-
marktinstrumenten nach MalRgabe des § 11 Abs.
5 der Allgemeinen Anlagebedingungen anlegen.

Information der Anleger bei Aussetzung der
Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdénnen im gesetzlichen Rahmen zeit-
weise die Rucknahme von Anteilen aussetzen.
Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem
Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszah-
lung des Rucknahmepreises zurtickgeben (siehe
auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmen-
tanteile*). Auf der Homepage der Gesellschaft ist
unter www.inka-kag.de aufgefiihrt, ob und in
welchem Umfang der Fonds Anteile von Ziel-
fonds halt, die derzeit die Rucknahme von Antei-
len ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fur den Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschéafte mit Derivaten
tatigen. Dies schlie3t Geschéafte mit Derivaten
zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertrdgen, d. h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermdgensgegenstdnde (,Basis-
wert") abhéngt. Die nachfolgenden Ausflihrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(nachfolgend zusammen ,Derivate®).


http://www.inka-kag.de

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hdéchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze"). Marktrisiko ist das Verlust-
risiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
den resultiert, die auf Veranderungen von variab-
len Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinss-
atzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder auf Veranderungen bei der Bonitét ei-
nes Emittenten zurlickzufuhren sind. Die Gesell-
schaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzu-
halten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat
sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermit-
teln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermégen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend
.Derivateverordnung").

Die Gesellschaft darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend — zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz
2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den einfa-
chen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung nutzen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivatever-
ordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko
eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivate-
freien Vergleichsvermégen handelt es sich um
ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das
aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die Zu-
sammensetzung des Vergleichsvermdgens muss
im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepoli-
tik entsprechen, die fir den Fonds gelten. Das
derivatefreie Vergleichsvermdgen fir den Fonds
wurde mit 100 % MSCI World Select SRI Index
Net Return (EUR) festgelegt.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der
Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risiko-
betrags fiur das Marktrisiko des zugehérigen
derivatefreien Vergleichsvermégens Uber-
steigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermégens wird jeweils mit Hilfe
eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt
(sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft
verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
historische Simulation. Dieses Verfahren leitet
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die Returnverteilung eines Portfolios aus der
Return-Historie von Risikofaktoren ab. Die Ge-
sellschaft nutzt eine Return-Historie von 500
Handelstagen, die handelstaglich aktualisiert
wird, und das Verfahren der Vollsimulation. Das
Value-at-Risk berechnet sie mit einem Kon-
fidenzniveau von 5 Prozent und einer Haltedauer
von 10 Handelstagen. Die Gesellschaft erfasst
dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften.
Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
verdnderung der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte
Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedrickte Grenze fir potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufélligen Ereignissen bestimmt, namlich den
kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer
genigend groBen Wahrscheinlichkeit abge-
schatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — fir Rech-
nung des Fonds in jegliche Derivate investieren.
Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermo-
gensgegenstanden abgeleitet sind, die fur den
Fonds erworben werden dirfen oder von folgen-
den Basiswerten:

Zinssatze
Wechselkurse
Wahrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise verof-
fentlicht werden.
Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsda-
tum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zur im Voraus abgestimmten Settlementmethode
(Cash-Settlement oder physische Lieferung) zu
kaufen bzw. zu verkaufen. Daher spricht man
hier auch von einem unbedingten Terminge-
schéft. Es gibt zwei Arten von unbedingten Ter-
mingeschéften, borslich gehandelte Terminge-
schéfte (Futures) und ausserborslich gehandelte
Termingeschéafte (Forwards). Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf alle in § 1



Nrn. 1, 2 und 4 — 6* der Besonderen Anlagebe-
dingungen genannten Vermdégensgegenstande,
zulassige Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkur-
se sowie Wahrungen abschliel3en.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines Diffe-
renzbetrags zu verlangen, oder auch entspre-
chende Optionsrechte zu erwerben. Daher han-
delt es sich hier nur um ein bedingtes Terminge-
schéft.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshan-
del teilnehmen.

Vorgesehene Basiswerte flr Optionsgeschéfte
sind alle in § 1 Nrn. 1, 2 und 4 — 62 der Beson-
deren Anlagebedingungen genannten Ver-
mogenswerte, zuldssige Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse und Wahrungen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem
Geschéaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundséatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps, Equity Swaps und Varianz-
swaps abschlieRen.

Zugrunde liegende Vermdgensgegenstande ent-
sprechen den in § 1 Nr. 1, 2 und 4 bis 62 der
Besonderen Anlagebedingungen aufgefiihrten
Vermobgensgegenstanden oder zulassigen Fi-
nanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditi-
onen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschéaften dargestellten Grundsatze. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur

18 1 Nr. 6 bezieht sich ausschlieRlich auf nicht notier-
te Aktien.

s. FuRnote 1

3 s. FuRnote 1
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solche Swaptions abschliel3en, die sich aus den
oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-
sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Der Abschluss von Total Return Swaps fir den
Fonds ist nicht zulassig.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds
die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Fi-
nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.
B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen
und Risiken gelten fir solche verbrieften Finan-
zinstrumente entsprechend, jedoch mit der Maf3-
gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auf3erborsliche
Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)—
Geschéafte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur
mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulRerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5
Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis
zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
AuRerbdrslich gehandelte Derivatgeschéafte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten Marktes als



Vertragspartner abgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die Gesellschaft darf keine Wertpapier-
Darlehensgeschéfte fir Rechnung des Fonds
durchfuhren.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf keine Pensionsgeschéfte
fur Rechnung des Fonds durchfihren.

Sicherheitenstrategie

Fur Derivategeschéafte implementiert die Gesell-
schaft einen Besicherungsaufsatz im Einklang
mit den regulatorischen Vorgaben. Fur OTC-
Derivategeschéfte (auRer Devisentermingeschéf-
te) gilt ab dem 01.03.2017 eine Besicherungs-
pflicht aufgrund der EMIR-Regulierung. Sofern
Devisentermingeschafte aufgrund der EMIR-
Regulierung besichert werden miussen, erfolgt
dies ebenfalls. Die Gesellschaft kann aber auch
unabhéngig von einer Besicherungspflicht Devi-
sentermingeschéfte besichern. Sofern Besiche-
rung fur die betroffenen OTC-Derivate fur den
Fonds implementiert ist, nimmt die Gesellschaft
auf Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen
bzw. leistet Sicherheiten an die Kontrahenten.
Die Bewertung der OTC-Positionen und Sicher-
heiten erfolgt taglich. Die Sicherheiten dienen
dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschéafte ganz oder teilweise zu reduzieren.
Sofern die Gesellschaft fir den Fonds Besiche-
rungen durchfuhrt, erfolgt dies auf Basis stan-
dardisierter Besicherungsanhénge bzw. Credit
Support Annexes. Die Besicherungsparameter
werden in Einklang mit den regulatorischen Vor-
gaben festgelegt.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entspre-
chen den Vorgaben des § 27 Abs. 7 Derivatever-
ordnung sowie der Regulierung gemafl der
EMIR-Verordnung.

Als  Sicherheiten im Rahmen von OTC-
Derivategeschéaften akzeptiert die Gesellschaft
fur den Fonds aktuell folgende Sicherheiten:

Barsicherheiten in EURO

34

Somit darf der Fonds lediglich Barsicherheiten in
EURO empfangen bzw. an die OTC Kontrahen-
ten stellen.

Umfang der Besicherung

OTC-Derivategeschéfte missen in einem Um-
fang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des je-
weiligen Vertragspartners funf Prozent des Wer-
tes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder
in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Auf-
sichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrech-
nungsbetrag fiur das Ausfallrisiko zehn Prozent
des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung (Hair-
cut-Strategie)

Die Gesellschaft wendet im Rahmen der Sicher-
heitenstellung marktibliche Haircuts im Einklang
mit der EMIR-Regulierung an. Mal3gebliche Krite-
rien zur Bestimmung der Haircuts sind die Liqui-
ditat der Sicherheiten, das Marktrisiko, sowie ggf.
die Bonitat des Emittenten und die Restlaufzeit.
Bei Barsicherheiten in EURO wird grundséatzlich
kein Haircut vereinbart. Die Haircuts kdnnen bei
sich andernden Marktgegebenheiten angepasst
werden.

Anlage von Barsicherheiten sowie die damit
verbundenen Risiken

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben duir-
fen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem an-
deren Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglieds-
staat der Europaischen Union gehalten werden.
Eine sonstige Wiederanlage der Barsicherheiten
ist aktuell nicht vorgesehen.

Hinsichtlich der erhaltenen Barsicherheiten, die
bei der Verwahrstelle oder einem anderen Kredit-
institut gehalten werden, besteht im Fall der In-
solvenz des kontofiihrenden Kreditinstituts ein
Verlustrisiko in Hohe der dort gehaltenen Barsi-
cherheiten.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, so-
fern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.



Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds
beeinflusst (Hebelwirkung). Solche Methoden
sind insbesondere die Kreditaufnahme, der Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensi-
onsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten
mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesell-
schaft kann solche Methoden fur den Fonds in
dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von
Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-
Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschaften
wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
grundsatze und -grenzen — Vermdgensgegen-
stande Derivate  bzw. —Wertpapier-
Darlehensgeschéafte und - Pensionsgeschafte*
dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme

ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Kreditaufnahme*
erlautert.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis
zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile®,
Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis"
erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Er beruht auf der
Summe der absoluten Werte aller Positionen des
Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewer-
tet werden. Dabei ist es nicht zuldssig, einzelne
Derivatgeschéafte oder Wertpapierpositionen mit-
einander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichti-
gung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wie-
deranlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéaften werden mit
bertcksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der
Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds
hdchstens das 4,1-fache seines Nettoinventar-
wert betragt. Abhéngig von den Marktbedingun-
gen kann der Leverage jedoch schwanken, so
dass es trotz der standigen Uberwachung durch
die Gesellschaft zu Uberschreitungen der erwar-
teten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewer-
tung

An einer Bérse zugelassene/an einem organisier-
ten Markt gehandelte Vermdgensgegenstéande

Vermoégensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in
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diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir
den Fonds werden zum letzten verfigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewabhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermoégensgegenstande“ nicht anders
angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mark-
ten gehandelte Vermdgensgegenstidnde oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermoégensgegenstande, die weder zum Handel
an Bdrsen zugelassen sind noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fir die kein handelba-
rer Kurs verfuigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern im nachfol-
genden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande*
nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrs-
wert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der
jeweilige Vermogensgegenstand in einem Ge-
schéaft zwischen sachverstandigen, vertragswilli-
gen und unabhédngigen Geschéftspartnern aus-
getauscht werden kénnte. Der Verkehrswert kann
entsprechend § 26 Abs. 2 KARBYV auf der Grund-
lage eines Bewertungsmodells ermittelt werden,
das auf einer anerkannten und geeigneten Me-
thodik beruht.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzel-
ner Vermdégensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an einer Bdrse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die Credit Spreads
von Schuldverschreibungen und Anleihen ver-
gleichbarer Aussteller mit entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung neben den entsprechenden
Zinskurven als Marktparameter fir die theoreti-
sche Bewertung mittels eigener Bewertungsmo-
delle verwendet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten



verfigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis
der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Be-
wertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds ge-
leisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Bdrsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Invest-
mentvermogen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem
Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewer-
tet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kindigung nicht zum
Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grund-
satzlich mit ihrem letzten festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfug-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfigung, werden Anteile an Invest-
mentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlck-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fur Rulckerstattungsanspriiche aus Darlehens-
geschéften ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen Ubertragenen Vermdégensgegenstande
mafgebend.

Auf ausléandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande

Auf ausléandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrundelegung
der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
16:00 Uhr GMT der Wahrung in Euro umgerech-
net.

Teilinvestmentvermdégen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen ei-
ner Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlielich in
Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkun-
den werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslie-
ferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
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mdoglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und
sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei
der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(zAnteilwert*) entspricht. Daneben ist der Erwerb
Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei kdn-
nen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesell-
schaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voribergehend oder dauerhaft teilweise oder
vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme betragt 100.000,00
Euro.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhéngig von der Min-
destanlagesumme bewertungstaglich die Rick-
nahme von Anteilen verlangen, sofern die Ge-
sellschaft die Anteilricknahme nicht voriiberge-
hend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Ausset-
zung der Ricknahme). Ricknahmeorders sind
bei der Verwahrstelle zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zu-
rickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittel-
ten Anteilwert entspricht. Die Ricknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hier-
bei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

bei

Abrechnung und

-ricknahme

Anteilausgabe

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anle-
gergleichbehandlung Rechnung, indem sie si-
cherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf
oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Rick-
nahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft ein-
gehen, erfolgt spatestens an dem auf den Ein-
gang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten An-
teilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden spéatestens am Ubernachsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter www.inka-


http://www.inka-

kag.de veroffentlicht. Er kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedndert werden.

Auftrage, die bis 08:00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der Verwahrstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes die-
ses Bewertungstages abgerechnet. Die Wertstel-
lung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt drei Tage
nach Abrechnung.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
bzw. — ricknahme vermitteln, z. B. die depotfih-
rende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu
langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft kei-
nen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Antei-
le zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bertcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Solche aul3erge-
wohnlichen Umsténde liegen insbesondere, aber
nicht ausschlief3lich vor, wenn eine Borse, an der
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auRerplanméRig geschlossen ist,
oder wenn die Vermogensgegenstande des
Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Rucknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Antei-
le erst dann zu dem dann gultigen Ricknahme-
preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermbgensgegenstan-
de des Fonds verauRert hat. Einer voriberge-
henden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den
Abschnitt ,Auflésung und Verschmelzung des
Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile. AuRerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert.

Liquiditdtsmanagement
Die Gesellschaft hat folgende Grundséatze und

Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken zu Giberwachen:
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Das Liquiditatsprofil des Fonds ergibt sich unter
Bertcksichtigung der unter Abschnitt ,Anlagezie-
le, -strategie, -grundsatze und -grenzen - Anla-
geziel und —strategie* als Wertpapierfonds klassi-
fizierten Anlagestrategie wie folgt:

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrate-
gie Aktien erwerben. Sofern bdrsennotiert oder in
einen vergleichbaren hinreichend liquiden aktiven
Markt einbezogen, besitzt die Instrumentenklasse
der Aktien- und aktiendhnlichen Investments
grundsétzlich eine hohe Liquiditat. Bei Handels-
aussetzung oder nicht gegebener Boérsennotie-
rung bei gleichzeitiger fehlender Einbeziehung in
einen anderen hinreichend liquiden aktiven Markt
kann der Erwerb dieser Vermdgensgegenstande
mit der Gefahr verbunden sein, dass es bei einer
WeiterverdauBerung an Dritte zu Liquiditatsab-
schlagen kommen kann, die einer Veraul3erung
entgegen stehen kénnen.

Sofern der Fonds im Rahmen seiner Anlagestra-
tegie Renten erwerben darf, ist Folgendes zu
beachten: Der Handel dieser Vermdgensgegen-
stande kann Uber Boérsen vollzogen werden, fin-
det aber im Allgemeinen im Over the Counter
Markt statt. Entsprechend hangt die Liquiditat der
erworbenen Renten und rentendhnlichen Instru-
mente in der Regel von mehreren Einflussfakto-
ren ab, zu der u.a. die Art und Bonitat des Emit-
tenten, das Volumen und der Zweck der Emissi-
on, die Ubertragbarkeit des Instruments und die
Restlaufzeit gehoren. Die Liquiditat dieser Ver-
mogensgegenstande kann eine breite Spanne
einnehmen und entsprechend hoch sein, der
Erwerb kann aber auch mit einer mehr oder min-
der groRen Gefahr verbunden sein, dass es bei
einer WeiterverdaufRerung an Dritte zu Liquiditats-
abschlagen kommen kann, die einer Veraul3e-
rung entgegen stehen kénnen.

Sofern der Fonds Zertifikate erwerben darf, hangt
die Liquiditat dieser Instrumente von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu denen unter anderem das
Underlying und die Bonitéat des Emittenten zahlen
kdénnen.

Sofern der Fonds Zielfonds erwerben darf, hangt
die Liquiditat dieses Investments von mehreren
Einflussfaktoren ab, unter anderem von der Auf-
legung des Zielfonds als geschlossener oder
offener Fonds, der Rickgabefrist der Ziel-
fondsanteile, der Handelsmdglichkeit am Sekun-
darmarkt und dem Investmentschwerpunkt des
Zielfonds. Grundsatzlich besteht bei Zielfonds die
Gefahr einer Aussetzung der Ricknahme von
Anteilen.

Sofern der Fonds Derivate erwerben darf, hangt
die Liquiditat dieser Instrumente von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu denen insbesondere der
Erwerbszweck eines Derivates, seine Bdrsenno-
tierung, der Grad der Standardisierung, das Un-
derlying. und die Bonitat des Kontrahenten geho-
ren. Bei Futures und zu besichernden OTC ge-
handelten Derivaten ist zudem die Mdglichkeit



von Margin- und Collateralforderungen Bestand-
teil des Liquiditatsrisikoprofils.

Die Ricknahmegrundséatze der Gesellschaft er-
geben sich direkt aus den Rickgaberechten:

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft bewer-
tungstaglich die Ricknahme der Anteile ohne
Ruckgabeabschlag verlangen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis fir Rechnung des Investment-
vermoégen zuriickzunehmen. Riucknahmestelle ist
die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt vorbe-
halten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen,
wenn auRergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
unverziglich mittels eines dauerhaften Datentré-
gers zu unterrichten.

Die Ruckgaberechte unter normalen und aul3er-
gewdhnlichen Umsténden sowie die Aussetzung
der Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen — Aussetzung
der Anteilricknahme® dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise —
Risiko einer Fondsanlage — Aussetzung der An-
teilricknahme* sowie ,— Risiken der einge-
schrankten oder erhéhten Liquiditdt des Fonds
(Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Investmentvermdgens, der Vermdgensgegen-
stande sowie durch erhéhtes Rickgabeverlangen
der Anleger ergeben kdnnen, Uberwacht die Ge-
sellschaft wie nachfolgend beschrieben:

Fur jeden Vermoégensgegenstand wird eine auf
Markt- und Stammdaten basierende Liquiditats-
einstufung vorgenommen. Darauf aufbauend
werden pro Fonds die Anteile liquider und illiqui-
der Vermogensgegenstande bestimmt. Es wird
keine dauerhafte Liquiditatsquote vorgegeben,
stattdessen werden die Anteile liquider und illi-
quider Vermoégensgegenstande Warnschwellen
gegenibergestellt und deren Auslastung in ein
Ampelsystem tberfihrt.

Durch Analyse von historischen Nettomittelab-
flissen unter Berlicksichtigung von verfigbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur werden
erwartete und extreme Nettomittelabflisse prog-
nostiziert. Diese bertcksichtigen insbesondere
die Auswirkungen von GrolRRabrufrisiken. Diese
Prognosen werden dem Anteil liquider Vermo-
gensgegenstande gegenlbergestellt und die
Ergebnisse in ein Ampelsystem Uberfuhrt. Dar-
Uber hinausgehend erfolgt eine geschaftstagliche
Uberwachung der Nettomittelabfliisse.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate
Warnschwellen fir die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Warn-
schwellen und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung festgelegt. Insbesondere erfolgt bei
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Uberschreiten der Warnschwellen eine Meldung
an den Risikoausschuss der Gesellschaft. Dieser
entscheidet unter Einbeziehung der Geschéftslei-
tung und nétigenfalls unter Anhérung des Asset
Managers Uber die einzuleitenden MaRhahmen.
Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfah-
ren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen dem
Anteil liquider Vermdégensgegenstande, den Li-
quiditatsrisikowarnschwellen und den zu erwar-
tenden Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft fuhrt Stresstests durch, mit de-
nen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Bezuglich Nettomittelabflissen erfolgen
diese monatlich, bezlglich der Liquiditat der
Vermobgensgegenstande quartalsweise sowie
anlassbezogen. Die Gesellschaft fiihrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und aktuel-
ler quantitativer oder, falls dies nicht angemessen
ist, qualitativer Informationen durch.

Ein Backtesting der implementierten Modelle
erfolgt jahrlich sowie anlassbezogen.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanage-
ments werden mindestens jahrlich und anlassbe-
zogen durch den Risikoausschuss der Gesell-
schaft Gberprift und entsprechend aktualisiert.

Borsen und Markte

Die Anteile des Investmentvermdgens kdnnen
bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern
erworben werden. Seitens der Gesellschaft ist
nicht beabsichtigt, fir den Fonds die Zulassung
zum Handel an einer Borse oder die Einbezie-
hung in einen organisierten Markt zu beantragen.

Rechtlich ist es jedoch méglich, dass die Zulas-
sung zum Handel an einer Bdrse oder die Einbe-
ziehung in einen organisierten Markt von einer
dritten Partei, beispielsweise einem Bdrsenmak-
ler, ohne Kenntnis und Zutun der Gesellschaft
erfolgt beziehungsweise bereits erfolgt ist. Derar-
tige Bestrebungen werden von der Gesellschaft
weder unterstitzt noch wird geprift, ob solche
Zulassungen gegebenenfalls bereits erfolgt sind.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile des Fonds auch an anderen
Mérkten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen
Méarkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlie3lich durch den Wert der im Fonds ge-
haltenen Vermdégensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteil-
preis abweichen.



Faire Behandlung der Anleger und Anteilklas-
sen

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen
bestehen. Das bedeutet, die ausgegebenen An-
teile verbriefen unterschiedliche Ausgestal-
tungsmerkmale, je nachdem zu welcher Anteil-
klasse sie gehodren. Die Anteilklassen kdnnen
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wéahrung des Anteilwer-
tes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungs-
sicherungsgeschéaften, der Verwaltungsvergu-
tung, der Mindestanlagesumme oder einer Kom-
bination dieser Merkmale unterscheiden. Auf-
grund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit
seinem Investment in der Fonds erzielt, variieren,
je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm
erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fur
die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt,
als auch fur die Rendite nach Steuern. Die Bil-
dung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte
der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteil-
klassen erworben haben, bleiben von der Bildung
neuer Anteilklassen unberihrt. Mit den Kosten,
die anlasslich der Einfiihrung einer neuen Anteil-
scheinklasse anfallen, durfen ausschlieRlich die
Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet wer-
den.

Der Erwerb von Vermégensgegenstanden ist nur
einheitlich fur den ganzen Fonds zulassig, er
kann nicht fur einzelne Anteilklassen oder Grup-
pen von Anteilklassen erfolgen.

Zurzeit haben alle ausgegebenen Anteile gleiche
Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen wurden
bislang nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Rucknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Inte-
ressen eines anderen Anlegers oder einer ande-
ren Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und —
ricknahme* sowie ,Liquiditatsmanagement”.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Rucknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle
bewertungstéaglich den Wert der zum Fonds ge-
hérenden Vermoégensgegenstande abzlglich der
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Tei-
lung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch

39

die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den
Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feierta-
gen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres konnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird
derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeier-
tag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-
/Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilriick-
nahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,An-
teile — Aussetzung der Anteilricknahme* naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag bis zu 3 Prozent des An-
teilwertes, derzeit 0 Prozent. Der Ausgabeauf-
schlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedau-
er die Wertentwicklung des Fonds reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergutung fur
den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Ge-
sellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen an etwaige vermit-
telnde Stellen weitergeben.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer
Verwaltungsvergiitung  sogenannte  Vermitt-
lungsfolgeprovisionen fir den Vertreib der
Fondsanteile an Dritte zahlen (siehe Abschnitt
.Interessenkonflikte).

Verdffentlichung der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie ggf.
der Anteilwert werden bewertungstaglich auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.inka-kag.de)
veroffentlicht.



Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der An-
teile

Die Ausgabe und Riucknahme der Anteile durch
die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (An-
teilwert) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, kdnnen diese hohere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile Uber Dritte zurtick, so kdnnen diese bei
der Ricknahme der Anteile eigene Kosten be-
rechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zah-
len sind

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwal-

tung des OGAW-Sondervermdgens eine
jahrliche Vergutung bis zur Héhe von
0,225 % des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermégens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats er-
rechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschisse zu erhe-
ben.
Es steht der Gesellschaft frei, fur eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Verwaltungsvergitung zu berech-
nen oder von der Berechnung einer Ver-
waltungsvergiitung abzusehen.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in
denen fur das OGAW-Sondervermégen
gerichtlich oder auRRergerichtlich streitige
Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergitung von bis zu 5 % der fur das
OGAW-Sondervermégen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren
fur das OGAW-Sondervermdgen ent-
standenen Kosten - vereinnahmten Be-
trage berechnen.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen der
Verwaltung von Derivate-Geschéaften und
Sicherheiten fur Derivate-Geschéafte der
Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall
zahlt die Gesellschaft aus dem OGAW-
Sondervermégen, eine jahrliche Vergitung
bis zur Hoéhe von 0,10 % des Durch-
schnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird.
Die Vergitung kann dem OGAW-
Sondervermégen jederzeit entnommen wer-
den.
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Die monatliche Vergutung fur die Verwahr-
stelle betragt 1/12 von héchstens 0,06 % p.a.
des Wertes des OGAW-Sondervermogens,
errechnet aus dem jeweiligen Monatsend-
wert des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonderver-
mdogen nach den vorstehenden Ziffern 1. a),
2. und 3. als Vergltungen enthommen wer-
den darf, kann insgesamt bis zu 0,385 % des
Wertes des Sondervermdgens betragen, be-
rechnet entsprechend der in Ziffer 1. a), Ziffer
2. bzw. Ziffer 3. dargestellten Methodik.

Neben den vorgenannten Vergitungen ge-
hen die folgenden Aufwendungen zulasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschlieBlich der
bankublichen Kosten fir die Ver-
wahrung ausléandischer Vermo-
gensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten ge-
setzlich  vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se und ggf. der Ausschittungen
oder Thesaurierungen und des Auf-
I6sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informatio-
nen Uber Fondsverschmelzungen
und der Informationen Uber MafR3-
nahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-
Sondervermégens durch den Ab-
schlussprifer des Sondervermd-
gens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden;

g) Kosten fiur die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des OGAW-
Sondervermégens sowie der Ab-
wehr von gegen die Gesellschaft zu



Lasten des OGAW-
Sondervermégens erhobenen An-
spriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermégen erhoben

werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalRstabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von

Stimmrechtsbevollméachtigten;

Kosten fir die Analyse des Anlage-
erfolges des OGAW-
Sondervermégens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergitungen
sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern
einschliel3lich der im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Ver-
wahrung entstehenden Steuern.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Veraul3erung von Vermdgensge-
genstanden entstehenden Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmen-
tanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergutung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile an anderen Fonds (Zielfonds)
von den jeweiligen Verwaltungsgesellschaften
dieser Fonds berechnet. Dies ist auch der Fall,
wenn die Gesellschaft selbst Verwaltungsgesell-
schaft fir diese anderen Fonds ist.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen sind die im Abschnitt ,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ aufgefiihrten Auf-
wendungen auf Zielfonds-Ebene mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen.

Fur die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Zielfondsanteilen anfallenden Gebuhren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendun-
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gen, die mittelbar von den Anlegern des Fonds
zu tragen sind, ist kein Héchstbetrag festgelegt
Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
offen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskos-
ten offengelegt und als Quote des durchschnittli-
chen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkos-
tenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergltung fur die Verwaltung
des Fonds, der Vergitung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
sétzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt
.Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten*
sowie ,—Besonderheiten beim Erwerb von In-
vestmentanteilen“). Die Gesamtkostenquote be-
inhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim
Erwerb und der Veraul3erung von Vermdgensge-
genstanden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen
Anlegerinformationen als sogenannte ,laufende
Kosten* verdffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Ver-
triebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kos-
tenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Prospekt und in den wesentlichen An-
legerinformationen deckungsgleich sind und die
hier beschriebene Gesamtkostenquote Uberstei-
gen koénnen. Grund dafir kann insbesondere
sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen
Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depot-
fuhrung) zuséatzlich bericksichtigt. Dartber hin-
aus bertcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schét-
zungen fur die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere die Transaktionskosten
des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich
sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelméafligen Kosteninfor-
mationen Uber die bestehende Fondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.



Vergiutungspolitik

Einzelheiten der Vergutungspolitik nach 88§
165 Abs. 3 Nr. 10, 166 Abs. 2 Nr. 6 KAGB

Die Gesellschaft ist auf Grund regulatorischer
Vorgaben verpflichtet, fir Geschéftsleiter, Mitar-
beiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentvermo-
gen haben ("Risikotrager"), Mitarbeiter mit Kon-
trollfunktionen und alle Mitarbeiter, die eine Ge-
samtvergitung erhalten, aufgrund derer sie sich
in derselben Einkommensstufe befinden wie Ge-
schéftsleiter und Risikotrager, ein Vergitungs-
system festzulegen, das mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar
und diesem forderlich ist, keine Anreize zur Ein-
gehung von Risiken setzt, die nicht mit dem Risi-
koprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Ge-
sellschaft verwalteten Investmentvermégen ver-
einbar sind, und das die Gesellschaft nicht daran
hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des
Investmentvermdgens zu handeln, sowie dieses
Vergitungssystem anzuwenden.

In dieser Vergitungspolitik ist der personelle
Anwendungsbereich, das heil3t, welche Mitarbei-
ter der Gesellschaft von der Vergitungspolitik
erfasst sind (die sogenannten identifizierten Mit-
arbeiter), geregelt.

Beschreibung der Berechnung der Vergitung
und der sonstigen Zuwendungen

Die Vergutungen der identifizierten Mitarbeiter
setzen sich aus festen und variablen Bestandtei-
len zusammen, wobei der Anteil der festen Kom-
ponente an der Gesamtvergitung jeweils geni-
gend hoch ist, um eine flexible Politik bezuglich
der variablen Komponente uneingeschrankt zu
gewahrleisten. Daneben kann eine Vergitung
auch in Sachleistungen oder -vorteilen der Ge-
sellschaft bestehen.

Die Vergutungen der identifizierten Mitarbeiter
sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Sat-
zung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der
Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen
vereinbar sind. Die Festlegung der variablen
Vergitungskomponenten orientiert sich dabei an
der allgemeinen Geschéftsentwicklung der Ge-
sellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehd-
rigkeit des Mitarbeiters, bericksichtigungswirdi-
ge Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr.

Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder
mehrerer bestimmter Investmentvermdgen. Hier-
durch wird eine Belohnung eines einzelnen Mit-
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arbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit
dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der
Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von
der Gesellschaft verwalteten Investmentvermo-
gen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick
auf die variable Vergiitung eines Mitarbeiters
ausgeschlossen.

Die variable Vergiitungskomponente setzt sich
aus einem Bar-Anteil und einem Anteil unbarer
Instrumente, namentlich aus Aktien an der Kon-
zernmutter, der HSBC Holdings plc, zusammen.
Das Verhéltnis von Bar-Anteil und Anteil an un-
baren Instrumenten wird dabei jeweils in Abh&an-
gigkeit von der Gesamththe der variablen Vergu-
tung bestimmt.

Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergu-
tungskomponente wird Uber einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren zugeteilt. Zudem wurde
ein Malus-System implementiert, das zu einer
reduzierten Auszahlung der variablen Vergitung
fuhren kann.

Identitat der fur die Zuteilung der Vergitung
und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen

Fur die Zuteilung der Vergitung der Geschéfts-
fuhrung ist der Vorstand der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, fur die Ubrigen identifizierten Mit-
arbeiter die Geschéftsfihrung der Gesellschaft
zustandig.

Zusammensetzung
schusses

des Vergltungsaus-

Die Gesellschaft ist als 100 %-ige Tochtergesell-
schaft der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Teil
des HSBC Trinkaus Konzerns, fur welchen ein
Vergutungskontrollausschuss (gemaR Instituts-
vergutungsverordnung) bestellt ist, der auch die
Vergutungspolitik der HSBC INKA unter Beach-
tung der oben genannten Anforderungen prifen
und Uberwachen wird. Die Gesellschaft hat daher
gemal den ESMA-Leitlinien fir solide Vergu-
tungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD,
X.LI, Rn. 55 keinen eigenen Vergutungsaus-
schuss eingerichtet.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der
BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds
besteht im Vergleich der Inventarwerte (Netto-
Inventarwerte) zum Beginn und zum Ende eines
Berechnungszeitraums. Die wahrend des Be-
rechnungszeitraums erfolgten Ausschittungen



werden am Tag der Aus-schittung stets als zum
Inventarwert wieder angelegt betrachtet. Der
Kapitalertragsteuer- (Zinsabschlagsteuer-)Betrag
und der Solidaritéatszuschlag flieBen in die Wie-
deranlage ein. Von der Wiederanlage der Aus-
schittung muss auch deshalb ausgegangen
werden, weil anderenfalls die Wertentwicklung
von ausschittenden und thesaurierenden Fonds
nicht miteinander vergleichbar ist.

Die zuklnftige Wertentwicklung wird ruckbli-
ckend in den Jahres- und Halbjahresberichten
veroffentlicht werden, die unter www.inka-kag.de
einsehbar sind.

Aufgrund der unterjahrigen Historie wird die Wer-
tentwicklung nicht im Prospekt angegeben.

Die historische Wertentwicklung des Fonds er-
mdoglicht keine Prognose fir die zuklnftige Wert-
entwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsver-
fahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Weitere
Ertrdge kdnnen aus der VerduRBerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdégensge-
genstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen
ErtrAge am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —
abflissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wéahrend des Ge-
schéftsjahres dazu fihren, dass an den Aus-
schittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage
zur Ausschittung zur Verfiigung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware. Mittelabfliisse hingegen wirden
dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur
Ausschittung zur Verfigung stinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wéahrend des
Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertra-
ge, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabe-
preises bezahlen muss und der Verkdufer von
Anteilen als Teil des Ricknahmepreises vergitet
erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschuit-
tungsféahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schittungstermin Anteile erwerben, den auf Er-
trage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschittung zuriickerhalten, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrage nicht mitgewirkt hat.
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Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wéh-
rend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - jedes Jahr in-
nerhalb von 3 Monaten nach Geschéftsjahresen-
de an die Anleger aus. Realisierte VerauRle-
rungsgewinne und sonstige Ertrdge —unter Be-
ricksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs- kdnnen ebenfalls zur Ausschittung her-
angezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Ver-
wahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen die Ausschittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefuhrt wird, ko&nnen zusatzliche
Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Ja-
nuar.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds
Voraussetzungen fir
Fonds

die Auflésung des

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindi-
gung werden die Anleger auf3erdem uber ihre
depotfihrenden Stellen per dauerhaftem Daten-
trager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft,
den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber
ihr Vermdgen eroffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erl6dschen des Verwaltungsrechts der Gesell-
schaft geht das Verfigungsrecht tiber den Fonds
auf die Verwahrstelle tUber, die den Fonds abwi-
ckelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung utber-
tragt.


http://www.inka-kag.de

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts tber
den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausga-
be und Ricknahme von Anteilen eingestellt und
der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerauRRerung der Vermogens-
werte des Fonds abziglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die
Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in H6he ihrer jewei-
ligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Spatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der
Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Be-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls
spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
der BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht des Fonds be-
kannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung
werden die Anleger au3erdem Uber ihre depot-
fuhrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertra-
gung wirksam wird, bestimmt sich nach den ver-
traglichen Vereinbarungen zwischen der Gesell-
schaft und der aufnehmenden Kapitalverwal-
tungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft
in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die auf-
nehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dur-
fen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu
gegrindetes Investmentvermdgen Ubertragen
werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfillen muss, der in Deutschland oder in
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einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende
des ubertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Fonds

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Mdglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten, mit
Ausnahme der Kosten zur Deckung der Aufl6-
sung des Fonds, zurlickzugeben, oder ihre Antei-
le gegen Anteile eines anderen offenen Publi-
kums-Investmentvermdgens umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unter-
nehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
dessen Anlagegrundsétze mit denen des Fonds
vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauer-
haftem Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form uber die Grinde fur die Ver-
schmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie (ber malfigebliche
Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern
sind zudem die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen fir das Investmentvermdgen zu Ubermitteln,
auf das die Vermdgensgegenstdnde des Fonds
Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorge-
nannten Informationen mindestens 30 Tage vor
Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinven-
tarwerte des Fonds und des Ubernehmenden
Investmentvermodgens berechnet, das Um-
tauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer
gepruft. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich
nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des ubernehmenden In-
vestmentvermdgens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Antei-
len an dem uUbernehmenden Investmentvermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds
entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des
Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die Ge-
sellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des (bernehmenden
Investmentvermdogens festlegen, dass den Anle-
gern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der
Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der



Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des
laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
auf www.inka-kag.de bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
der Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesell-
schaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
Ubernehmende oder neu gegrindete Investment-
vermogen verwaltet.

Auslagerung

- Die Gesellschaft hat das Portfoliomanagement
fur den Fonds an HSBC Global Asset Ma-
nagement (UK) Limited, London, GrofR3britanni-
en ausgelagert.

- Die Gesellschaft hat die Collateral Administrati-
on fur den Fonds an HSBC Bank PLC, London,
Grol3britannien ausgelagert.

Die Gesellschaft hat die folgenden Téatigkeiten
auf die Konzerngesellschaft HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Dusseldorf, ausgelagert:

Berechnung des Marktrisikos gemafl den
Vorgaben der Derivateverordnung;

Teilbereiche der Erfassung und Steuerung
operationeller Risiken der Gesellschatft;

Interne Revision;
Compliance Funktion;

Rechnungswesen und technische Abwick-
lung;

Teilbereiche der
insbesondere
Infrastruktur;

Informationstechnologie,
Bereitstellung  der  IT-

Unterstitzende Tétigkeiten der Fondsbuch-
haltung hat die Gesellschaft (unter organisa-
torischer Zwischenschaltung der HSBC
Transaction Services GmbH, Dusseldorf und
HSBC Global Services Limited, London) auf
die HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z
0.0., Krakau ausgelagert.
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Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus
der Auslagerung ergeben:

- Das Unternehmen HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Disseldorf ist ein mit der Gesellschaft ver-
bundenes Unternehmen.

- Die Unternehmen HSBC Transaction Services
GmbH, Dusseldorf, HSBC Global Services Li-
mited, London und HSBC Service Delivery
(Polska) Sp. z 0.0., Krakau sind mit der Gesell-
schaft verbundene Unternehmen.

- Das Unternehmen HSBC Global Asset Ma-
nagement (UK) Limited, London, GrofR3britanni-
en ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Un-
ternehmen.

- Das Unternehmen HSBC Bank PLC, London,
GrofRbritannien, ist ein mit der Gesellschaft ver-
bundenes Unternehmen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interes-
senskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgen-
den Interessen kollidieren:

- Interessen der Gesellschaft und der mit dieser
verbundenen Unternehmen,

- Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

- Interessen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begriinden konnen, umfassen insbe-
sondere:

- Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

- Mitarbeitergeschéfte,

- Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

- Umschichtungen im Fonds,

- Stichtagsbezogene Aufbesserung
Fondsperformance (,window dressing“),

- Geschéfte zwischen der Gesellschaft und den
von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw.

- Geschéfte zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen und/oder Indivi-
dualportfolios,

- Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades"),

- Beauftragung von verbundenen Unternehmen
und Personen, insbesondere als Broker bzw.
Kontrahent bei Geschéftsabschlissen fur den
Fonds

- Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

- Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission die Gesellschaft die Pa-

der
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piere fur mehrere Investmentvermdgen oder In-
dividualportfolios  gezeichnet hat (,IPO-
Zuteilungen®),

- Transaktionen nach Handelsschluss zum be-
reits bekannten Schlusskurs des laufenden Ta-
ges, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit
Geschaften fuir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen grundsatzlich keine
Ruckvergitungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern
abweichend vom Vorstehenden Rickvergi-
tungen an die Gesellschaft geleistet werden,
werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft
werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von
Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und
anderen befugten dritten Personen, vertrieben.
Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zu-
meist eine vertragliche Vereinbarung zu-grunde,
die festlegt, dass die Gesellschaft den

Dritten fur die Vermittlung der Fondsanteile eine
bestandsabhéangige  Vermittlungsfolgeprovision
zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz
oder teilweise zusteht. Die bestandsabhangige
Vermittlungsfolgeprovision zahlt die Gesellschaft
aus den ihr zustehenden
Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eige-
nen Vermdgen. Auf Wunsch des Anlegers teilt
die Gesellschaft weitere Einzelheiten zur Zu-
sammensetzung der gezahlten Vermittlungsfol-
geprovisionen mit.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die
Gesellschaft folgende organisatorische Mal3-
nahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermit-
teln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu be-
obachten und sie offenzulegen:

- Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uber-
wacht und an die Interessenskonflikte gemeldet
werden mussen.

- Pflichten zur Offenlegung

- Organisatorische MaRnahmen wie

» die Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fur einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen
vorzubeugen

e Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgemaRe Einflussnahme zu verhindern

» die Trennung von Eigenhandel und Kun-
denhandel
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- Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Ein-
haltung des Insiderrechts

- Einrichtung von geeigneten Vergitungssyste-
men

- Grundséatze zur Bericksichtigung von Kunden-
interessen und zur anleger- und anlagegerech-
ten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten
Anlagerichtlinien

- Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung
beim Erwerb bzw. VerauRRerung von Finanzin-
strumenten

- Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off
Zeiten)

- Offenlegung der Wertpapiertransaktionen tber
verbundene Unternehmen im Jahresbericht des
Fonds.

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrif-
ten

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig® sind. Dem auslandi-
schen Anleger® empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdogliche steuerli-
che Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in
seinem Heimatland individuell zu kl&ren.

Darstellung der Rechtslage bis zum 31. De-
zember 2017

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer be-
freit. Ggf. kann es jedoch zu einer definitiven
Belastung von einer Kapitalertragsteuer i.H.v. 15
Prozent auf deutsche Dividenden und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussscheine kommen,
wenn bestimmte Vorgaben des Einkommensteu-
ergesetzes nicht eingehalten werden kdnnen.

Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden
jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdégen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapi-
talertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,- Euro (fur Alleinstehende oder getrennt ver-
anlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fur zu-
sammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermbégen unterliegen
grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent

4 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nach-
folgend auch als Steuerinlander bezeichnet.

5 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-
gend auch als Steuerauslander bezeichnet.



(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapi-
talvermbgen gehdren auch die vom Fonds aus-
geschutteten Ertrage, die ausschittungsgleichen
Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen,
wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 er-
worben wurden bzw. werden.®

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundséatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkinfte
aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermégen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der Verauf3erung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Ge-
setzgebung erfordert zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen
Ertrdge eine differenzierte Betrachtung der Er-
tragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpa-
pieren, Gewinne aus Termingeschéaften und
Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRRerung von Aktien, Antei-
len an Investmentvermdgen, eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschéaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien,

6 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatan-
leger steuerfrei.
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die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der VerduRerung der folgenden
Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderun-
gen“) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

.normale“ Anleihen und unverbriefte Forde-
rungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,
Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

~cum“-erworbene Optionsanleihen.

b)

c)

d)

e)

)

Werden Gewinne aus der VerduRerung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéaften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien ausgeschuttet, sind sie grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschuttete
Gewinne aus der Veraul3erung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw.
die Termingeschafte vor dem 1. Januar 2009
eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VeradufRerung von Kapitalfor-
derungen, die nicht in der 0.g. Aufzéhlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind
beim Anleger grundséatzlich steuerpflichtig. Dies
gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrédge thesau-
riert oder ausgeschiittet werden. Sie unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung  bzw. 1.602,- Euro Dbei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich



nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
eines steuerrechtlich ausschittenden Sonder-
vermogens in einem inléandischen Depot, so
nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhé@lt der Anleger die ge-
samte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines Sondervermdgens,
das seine Ertrdge nicht ausschiittet, stellt der
Fonds den depotfihrenden Stellen die Kapitaler-
tragsteuer nebst den maximal anfallenden Zu-
schlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchen-
steuer) zur Verfligung. Die depotfihrenden Stel-
len nehmen den Steuerabzug wie im Ausschit-
tungsfall unter Beriicksichtigung der personlichen
Verhaltnisse der Anleger vor, so dass gegebe-
nenfalls auch Kirchensteuer abgefiihrt wird. So-
weit der Fonds den depotfihrenden Stellen Be-
trage zur Verfigung gestellt hat, die nicht abge-
fuhrt werden miussen, erfolgt eine Erstattung.
Befinden sich die Anteile in einem inléndischen
Depot, so erhalt der Anleger, der seiner depot-
fuhrenden Stelle einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres
des Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle
zur Verflgung gestellten Betrag auf seinem Kon-
to gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuer-
abzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger
hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung
auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsschei-
ne einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt
(Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in H6-
he von 25 Prozent zzgl. des Solidaritatszu-
schlags vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebe-
ne des Fonds, werden diese auf Ebene des
Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kénnen auf
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Ebene des Fonds mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejah-
re verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anle-
ger ist nicht mdglich. Damit wirken sich diese
negativen Betrdge beim Anleger bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr
des Fonds endet bzw. die Ausschittung fir das
Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die ne-
gativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Fonds verrechnet werden. Eine frihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer des Anlegers
ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der
Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der
Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der VerauRerung der Fondsanteile hinzuzurech-
nen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31.
Dezember 2008 erworben wurden, von einem
Privatanleger verauRRert, unterliegt der VeraulR3e-
rungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inlandi-
schen Depot verwahrt werden, nimmt die depot-
fuhrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden sol-
che Anteile von einem Privatanleger mit Verlust
verauRRert, dann ist der Verlust mit anderen posi-
tiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verre-
chenbar. Sofern die Anteile in einem inléandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depot-
fuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden,
nimmt die depotfilhrende Stelle die Verlustver-
rechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn
bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauflRerungsgewinns
sind die Anschaffungskosten um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der
VerdufRerungspreis um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der VeraulRerung zu kirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der Veraul3erungspreis
um die thesaurierten Ertrdge zu kirzen, die der
Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung
kommit.



Der Gewinn aus der VeraufRerung nach dem 31.
Dezember 2008 erworbener Fondanteile ist in-
soweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Be-
sitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, nach Doppelbe-
steuerungsabkommen  (nachfolgend ,DBA")
steuerfreien Ertrdge zurtckzufohren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds.

Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpa-
pieren, Gewinne aus Termingeschéaften und
Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRRerung von Aktien, Antei-
len an Investmentvermdgen, eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschéaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien,
die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der VerduRerung der folgenden
Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderun-
gen“) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

-normale“ Anleihen und unverbriefte Forde-
rungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,
Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

~cum“-erworbene Optionsanleihen.

b)

c)

d)

e)

)

Werden diese Gewinne ausgeschuittet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksichti-
gen. Dabei sind VerdulRerungsgewinne aus Ak-
tien ganz’ (bei Anlegern, die Korperschaften
sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen betriebli-
chen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuer-
frei (Teileinkiinfteverfahren). VerduRRerungsge-
winne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschéften und Ertrdge aus Stillhalt-

7 5 Prozent der VerauBerungsgewinne aus Aktien
gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Be-
triebsausgaben und sind somit letztlich doch steuer-
pflichtig.
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erpramien sind hingegen in voller Hohe steuer-
pflichtig.

Ergebnisse aus der VeraduRRerung von Kapitalfor-
derungen, die nicht in der 0.g. Aufzédhlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverduf3erungsgewin-
ne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne
sowie ausgeschittete Ertrage aus Stillhalterpra-
mien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziglich Solida-
ritdtszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus
der VerauRerung von vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor
dem 1. Januar 2009 eingegangenen Terminge-
schéaften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrénkt steuer-
pflichtige Korperschaft ist oder diese Kapitaler-
trage Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrage sind beim Anle-
ger grundsitzlich steuerpflichtig.® Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschuttet werden.

Die depotfihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung vom
Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen. Im
Ubrigen erhalt der Anleger eine Steuerbescheini-
gung uber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Méarz 2013 dem Fonds zugeflossene
oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Aktiengesellschaften, die auf An-
teile im Betriebsvermégen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Divi-
denden nach dem Gesetz uUber deutsche Immobi-
lien-Aktiengesellschaften mit  bdrsennotierten
Anteilen (nachfolgend ,REITG") bei Kdérperschaf-
ten grundsétzlich steuerfrei®. Aufgrund der Neu-
regelung zur Besteuerung von Streubesitzdivi-
denden sind nach dem 28. Februar 2013 dem
Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder
als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Aktiengesellschaften bei Koérper-

8 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a
InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach §
4h EStG zu beriicksichtigen.

9 5 Prozent der Dividenden gelten bei Korperschaften
als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind
somit letztlich doch steuerpflichtig.



schaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern
sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkunfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuer-
abzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziglich
Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsétz-
lich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25
Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann
keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschréankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder die auslandischen Dividenden Betriebsein-
nahmen eines inléandischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird. Von bestimmten Korper-
schaften muss der auszahlenden Stelle fur den
Nachweis der unbeschrénkten Steuerpflicht eine
Bescheinigung des fir sie zustéandigen Finanz-
amtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsféahige Ver-
eine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweck-
vermogen des privaten Rechts sowie juristische
Personen des privaten Rechts, die keine Kapital-
gesellschaften, keine Genossenschaften oder
Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die
zum Teil einkommensteuerfreien bzw. korper-
schaftsteuerfreien Dividendenertrage fur Zwecke
der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzu-
zurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Divi-
denden von ausléndischen Kapitalgesellschaften
als so genannte Schachteldividenden nur dann
steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)
Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn durchge-
rechnet eine gentgend hohe (Schachtel-) Beteili-
gung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebe-
ne des Fonds, werden diese steuerlich auf Ebene
des Fonds vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene
des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre ver-
rechnet werden. Eine direkte Zurechnung der
negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger
ist nicht moéglich. Damit wirken sich diese negati-
ven Betrdge beim Anleger bei der Einkommens-
teuer bzw. Kdrperschaftsteuer erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Fonds endet, bzw. die Aus-
schittung fir das Geschaftsjahr des Fonds er-
folgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrage
auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommens-
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teuer bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers ist
nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Handels-
bilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit tech-
nisch die historischen Anschaffungskosten steu-
erneutral gemindert werden. Alternativ kénnen
die fortgefiihrten Anschaffungskosten um den
anteiligen Betrag der Substanzausschittung
vermindert werden.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen im
Betriebsvermdgen sind fir  Kdrperschaften
grundsétzlich steuerfrei'®, soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als
zugeflossen geltenden Dividenden und aus reali-
sierten und nicht realisierten Gewinnen des
Fonds aus in- und auslandischen Aktien herrih-
ren und soweit diese Dividenden und Gewinne
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunter-
nehmern sind diese Verdu3erungsgewinne zu 60
Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft verof-
fentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Marz 2013
aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung
zwei Aktiengewinne getrennt fur Koérperschaften
und Einzelunternehmer — gegebenenfalls erfolgt
die getrennte Verdffentlichung erst nachtraglich)
bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwer-
tes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerauRRerung der Anteile ist
zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wéhrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steu-
erfreien Ertrage zuriickzufiihren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft vertffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als
verauRBert. Als VerduRerungspreis ist der letzte
im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Ricknahme-
preis anzusetzen. Der Gewinn ist grundsatzlich
steuerpflichtig und nach den o.g. Regeln zu er-
mitteln; allerdings ist er steuerlich erst zu bertick-
sichtigen, sobald die Anteile tatsachlich veraulert
werden.

10 5 Prozent des steuerfreien VerauBerungsgewinns
gelten bei Koérperschaften als nichtabzugsfahige Be-
triebsausgaben und sind somit letztlich doch steuer-
pflichtig.



Zusammenfassende Ubersicht fir Gibliche betriebliche Anlegergruppen

Inlandische Anle-
ger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer

steuer; die Gewerbesteuer wird auf

und Gewerbe-

die Einkommensteuer angerechnet;
gof. kdnnen ausléndische Quellen-
steuern angerechnet oder abgezo-

gen werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf
60% der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden

oder um Dividenden

aus niedrig besteuerten Kapital-

Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten  werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:

Kapitalertragsteuer:

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansons- | 25% Abstandnahme

ten 25%

materielle Besteuerung: Korper- | materielle  Besteuerung: | materielle Besteuerung:
schaftsteuer und Gewerbesteuer; | Kdrperschaftsteuer  und | Korperschaftsteuer und Gewerbe-
gof. kdnnen ausléndische Quellen- | Gewerbesteuer steuer; auslandische Quellensteuer ist

steuern angerechnet oder abgezo-

gen werden

bis zum DBA-Hd&chstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkunfte
abziehbar

Lebens- und Kran-
ken-versicherungs-
unternehmen  und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsan-
teile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruck-

stellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

die
im

Banken, die
Fondsanteile
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme 25% Abstandnahme

materielle Besteuerung: materielle  Besteuerung: Koérper-

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandi- | schaftsteuer und Gewerbe-steuer;

sche Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden auslandische Quellensteuer ist bis
zum DBA-Hé6chstsatz anrechenbar

oder bei der Ermittlung der Einkunfte
abziehbar

Steuerbefreite
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
niitzige Stiftungen)

ge-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei

Andere  steuerbe-
freite Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstutzungskas-
sen, sofern die im
Koérperschaftsteuer-
gesetz  geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei

materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Steuerabzug wirkt definitiv

Steuerfrei

Gewerbliche Perso-
nengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundséatz-




lich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fir Zwecke der
Einkommen- oder Koérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und
gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die
gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbe-
steuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdogens-
verwaltende Perso-

Kapitalertragsteuer:
25%

nengesellschaften i
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkinfte aus der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar
in den Fonds investiert.

Auslandische
Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25%; ggf. ErméaRigung auf
DBA-Hd6chstsatz  mdglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim Bundeszentral-
amt fur Steuern zu stellen
ist; soweit keine Quellen-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

steuererstattung  erreicht
wird, wirkt der Steuerab-
zug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertrdgen aus der
VerauRRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belaste-
ten deutschen Mieten und Gewinnen aus der Verauf3erung deutscher Immobilien eine Erstattung erhal-
ten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kdrperschaftsteuersatz in Deutschland betragt
nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des
Anlegers.

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der Ver&uf3e-
rungsgewinne, sofern es sich nicht um
Gewinne aus dem Verkauf von REIT-
Aktien oder aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

Regelbesteuerte  Korperschaf-
ten (typischerweise Industrieun-
ternehmen; Banken, sofern
Anteile nicht im Handelsbestand
gehalten werden; Sachversiche-
rer)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. konnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:
Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
fur Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien Gewinne als nichtab-
zugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern ange-
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rechnet oder abgezogen werden

Steuerbefreite  gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anle-
ger (insb. Kirchen, gemeinnitzi-
ge Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstiitzungs-
kassen, sofern die im Korper-
schaftsteuergesetz  geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche Personen-

gesellschaften

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsétzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunterneh-
mer. Flr Zwecke der Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Perso-
nengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese
Einkunfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wirden, wenn sie unmittelbar an dem
Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unter-
liegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Ein-
kommensteuer angerechnet.

Vermogensverwaltende Perso-
nengesellschaften

Kapitalertragsteuer: 25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkinfte
der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hétten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Ausléandische Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Anrechenbare ausléandische Quellensteuern kénnen auf der Ebene
des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers
moglich. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigun-

gen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfilhrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zins-
ahnliche Ertrage, Wertpapierveraul3erungsge-
winne, Termingeschéaftsgewinne und auslandi-
sche Dividenden Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Ausléndereigenschaft nach-
weist. Sofern die Auslandereigenschaft der de-
potfihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandi-
sche Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung zu beantragen. Zustandig ist das fur die
depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfilhrenden
Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen
Auslandereigenschaft keine Steuer einbehalten,
soweit es sich nicht um inlandische Dividenden
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handelt. Erfolgt der Nachweis verspatet, kann —
wie bei verspatetem Nachweis der Auslanderei-
genschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Er-
stattung entsprechend der Abgabenordnung auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt
werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fir den
auslandischen Anleger mdglich ist, héngt von
dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und
der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertrag-
steuer auf inlandische Dividenden erfolgt Uber
das Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) in
Bonn.

Solidaritatszuschlag
Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierun-

gen abzufihrenden Steuerabzug ist ein Solidari-
tatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erhe-



ben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Ein-
kommensteuer und Korperschaftsteuer anre-
chenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung die Vergltung des Steuerabzugs, ist
kein Solidaritdtszuschlag abzufihren bzw. wird
bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solida-
ritdtszuschlag vergltet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfuhrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt,
regelméRig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléandischen Ertrdge des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Die Gesellschaft kann die anre-
chenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Fonds wie Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anle-
gerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.
Ubt die Gesellschaft inr Wahlrecht zum Abzug
der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebe-
ne nicht aus, dann wird die anrechenbare Quel-
lensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabeprei-
ses fur ausgegebene Anteile, die zur Ausschiit-
tung herangezogen werden kénnen (Ertragsaus-
gleichsverfahren), sind steuerlich so zu behan-
deln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Aus-
gabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, Aul3enprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Fonds ermittelt werden, sind gesondert festzu-
stellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim zustan-
digen Finanzamt eine Feststellungserklarung
abzugeben. Anderungen der Feststellungserkl-
rungen, z.B. anlasslich einer Auf3enpriifung der
Finanzverwaltung, werden fir das Geschéftsjahr
wirksam, in dem die geénderte Feststellung un-
anfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurech-
nung dieser gednderten Feststellung beim Anle-
ger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjah-
res bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschit-
tung fur dieses Geschéftsjahr.
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Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder
positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder
Rucknahmepreis enthaltenen Entgelte fur verein-
nahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewin-
ne aus der VerauRRerung von nicht Guten Kapital-
forderungen, die vom Fonds noch nicht ausge-
schiittet oder thesauriert und infolgedessen beim
Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa
mit Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapie-
ren vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinlander einkommen-
steuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwi-
schengewinn betragt 25 Prozent (zuzuglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischen-
gewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatan-
leger einkommensteuerlich als negative Einnah-
me abgesetzt werden, wenn ein Ertragsaus-
gleichsverfahren durchgefuhrt wird und sowohl
bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns
als auch im Rahmen der von den Berufstragern
zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd bertcksichtigt. Wird der Zwi-
schengewinn nicht verdéffentlicht, sind jéahrlich 6
Prozent des Entgelts fir die Riickgabe oder Ver-
auBerung des Investmentanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern
ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger
Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korri-
gieren sind. Bei Ruckgabe oder VerduR3erung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischenge-
winn einen unselbstandigen Teil des VerauRRe-
rungserléses. Eine Korrektur ist nicht vorzuneh-
men.

Die Zwischengewinne kénnen regelméfig auch
den Abrechnungen sowie den Ertréagnisaufstel-
lungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sonderver-
mogen

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandi-
schen Sondervermdégens in ein anderes inlandi-
sches Sondervermdgen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Das Gleiche gilt fir die Ubertragung aller
Vermoégensgegenstande  eines  inlandischen
Sondervermégens auf eine inlandische Invest-



mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer in-
landischen Investmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschittung eines sonstigen
Ertrags zu behandeln. Vom ubertragenden Son-
dervermégen erwirtschafte und noch nicht aus-
geschuttete Ertrage werden den Anlegern zum
Ubertragungsstichtag als sogenannte ausschiit-
tungsgleiche Ertréage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intrans-
parente Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung fur Investment-
fonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes
(nachfolgend ,InvStG"*)) gelten nur, wenn der
Fonds unter die Bestandsschutzregelung des
InvStG fallt. Dafur muss der Fonds vor dem 24,
Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegren-
zen nach dem ehemaligen Investmentgesetz
erfullen. Alternativ muss der Fonds die steuerli-
chen Anlagebestimmungen nach dem InvStG -
dies sind die Grundsatze nach denen der Fonds
investieren darf, um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden- erfillen. In beiden
Fallen miussen zudem samtliche Besteuerungs-
grundlagen nach der steuerlichen Bekanntma-
chungspflicht entsprechend den Vorgaben in § 5
Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Alterna-
tiv ist auch ein Nachweis der Besteuerungs-
grundlagen durch den Anleger mdglich. Hat der
Fonds Anteile an anderen Investmentvermégen
erworben, so gelten die oben genannten Besteu-
erungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der
jeweilige Zielfonds entweder unter die Bestands-
schutzregelungen des InvStG féllt oder die steu-
erlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG
erfillt und (i) die Verwaltungsgesellschaft fir
diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen
Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Be-
standsschutzes die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investment-
gesetz zu erfillen und sdmtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu
machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann
jedoch nicht garantiert werden, insbesondere
soweit der Fonds Anteile an Investmentvermégen
erworben hat und die jeweilige Verwaltungsge-
sellschaft fur diese den steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall
werden die Ausschittungen und der Zwischen-
gewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im
letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen
Anteile am Investmentvermégen (mindestens
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jedoch 6 Prozent des Rucknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds
angesetzt (sog. Pauschalbesteuerung). Aller-
dings kann eine Pauschalbesteuerung durch
Nachweise der Anleger vermieden werden. Die
Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere Besteue-
rungsgrundlagen auf3erhalb der Anforderungen
des 8 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den Aktien-
gewinn, den Immobiliengewinn und den Zwi-
schengewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditauf-
nahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz bzw. die steuerlichen Anlagebestim-
mungen nach dem InvStG nicht eingehalten wer-
den, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft zu
behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach
den Grundsétzen fir Investitionsgesellschaften.

in

Automatischer Informationsaustausch

Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bek&mpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziber-
schreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
nommen. Die OECD hat daher im Auftrag der
G20 in 2014 einen globalen Standard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Fi-
nanzkonten in Steuersachen verdffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden
"CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten
(teilnehmende Staaten) im Wege eines multilate-
ralen Abkommens vereinbart. Auflerdem wurde
er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung integriert. Die teilneh-
menden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
grundsétzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab
2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Oster-
reich und die Schweiz) wird es gestattet, den
CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland
hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet
diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflich-
tet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (na-
turliche Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansdssige melde-
pflichtige Personen (dazu z&hlen nicht z.B. bor-
sennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzin-
stitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fir jedes mel-
depflichtige Konto bestimmte Informationen an



ihre Heimatsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese
Ubermittelt die Informationen dann an die Hei-
matsteuerbehoérde des Kunden.

Bei den zu ubermittelnden Informationen handelt
es sich im Wesentlichen um die personlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; An-
schrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsda-
tum und Geburtsort (bei nattrlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (z.B. Kontonummer;
Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag
der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Aus-
schittungen von Investmentfonds); Gesamtbrut-
toerldse aus der VerduRRerung oder Rickgabe
von Finanzvermdgen (einschliellich Fondsantei-
len)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilneh-
menden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern mel-
den, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kre-
ditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten
Informationen Uber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbe-
hoérde melden, die die Informationen an das Bun-
deszentralamt flr Steuern weiterleiten. Zuletzt ist
es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten anséassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teilneh-
menden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehdrden der An-
sassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar
2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer be-
freit. Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuer-
pflichtig mit seinen inl&andischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einklnften
im Sinne der beschrénkten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkinfte im Wege des Kapitalertrag-
steuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszu-
schlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Pri-
vatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
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zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermbégen unterliegen
grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapi-
talvermbégen gehéren auch die Ertrdge aus In-
vestmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Aus-
schittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VerédufRerung der Antei-
le.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundséatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende ausléndische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkinfte
aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermégen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der Verauf3erung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdégen (Steuerinlander)
Ausschuttungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 30
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.



Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung  bzw. 1.602,- Euro Dbei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Hoéhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhélt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflich-
tig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung  bzw. 1.602,- Euro Dbei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefuhrt. Andernfalls hat der Anleger der inlan-
dischen depotfilhrenden Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfihrende Stelle insoweit den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein
mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit
fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlén-
dischen depotfihrenden Stelle zur Verfiigung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende
Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31.
Dezember 2017 verduf3ert, unterliegt der Verau-
Berungsgewinn dem  Abgeltungssatz  von
25 Prozent. Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verduf3ert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als
auch fir nach dem 31. Dezember 2017 erworbe-
ne Anteile.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 30
Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei.



Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als veraufRert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gel-
ten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tat-
sachlichen VerduRerung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
Veraul3erung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erwor-
ben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle
den Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwai-
ger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Pri-
vatanleger mit Verlust verauRert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkinften aus
Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Antei-
le in einem inlandischen Depot verwahrt werden
und bei derselben depotfihrenden Stelle im sel-
ben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapital-
vermogen erzielt wurden, nimmt die depotfih-
rende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31.
Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem
31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsétzlich bis zu einem Betrag von 100.000
Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in
Anspruch genommen werden, wenn diese Ge-
winne gegenlber dem fur den Anleger zustandi-
gen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschafts-
teuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine
inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Ver-
fassung und nach der tatsachlichen Geschéfts-
fuhrung ausschlieRRlich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlie8lich und unmittelbar gemeinnitzi-
gen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des offentlichen Rechts ist, die
ausschlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwe-
cken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten
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werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in
einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung
zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hin-
blick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
ErtrAge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftli-
chem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage in-
nerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent be-
standen.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufugen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Mus-
ter erstellte Bescheinigung tUber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der Veraul3erung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschafts-
teuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds in-
nerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjah-
resende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verédu-
Rert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kdrperschaftsteu-
er zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht. Die Gesellschaft bietet
gleichwohl an, das Erstattungsverfahrens auf
Nachfrage eines Anlegers gegen Entrichtung
eines Bearbeitungsentgelts durch den Anleger
durchzufihren und den Erstattungsbetrag nach
Abzug aller weiteren Kosten an den Anleger aus-
zukehren. Nahere Informationen zum Erstat-



tungsverfahren erhalten Sie ab dem 01.07.2018
auf der Internetseite der Gesellschaft (www.inka-
kag.de).

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschuttungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60
Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwe-
cke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Koérper-
schaften sind generell 80 Prozent der Ausschiit-
tungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschafts-
teuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschit-
tungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschafts-
teuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriick-
sichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
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Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwe-
cke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschafts-
teuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Ge-
werbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidari-
tatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriick-
sichtigt.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile unter-
liegen grundséatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60
Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der VeraulR3e-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind



und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelser-
folgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ver-
auBerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduR3erung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.
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Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerli-
chen Ertrédge auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten
ist.



Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir | Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriuicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fur Einkommensteuer / 30% fiur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fir Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten  werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung | Abstandnahme

fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird
beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fur Kdrperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fir Korperschaftsteuer / 20% fiir
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kran-
ken-versicherungs-
unternehmen  und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsan-
teile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruck-
stellung flr Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf.
unter Bertcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Kérperschaftsteuer / 15% fur Gewer-
besteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flur Gewerbesteuer)

nitzige Stiftungen)

Banken, die die|Kapitalertragsteuer:

Fondsanteile im | Abstandnahme

Handelsbestand : - . )

halten materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teil-
freistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite  ge- | Kapitalertragsteuer:

meinnitzige, mild- | Abstandnahme

tatige oder kirch- i

liche Anleger (insb. materlelle_ Besteyer_unq: _ i

Kirchen, gemein- Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet

werden

Andere  steuerbe-
freite Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstutzungskas-
sen, sofern die im
Koérperschaftsteuer-
gesetz  geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erfor-
derlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Aus-
schittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauRerung der Anteile Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Ausléan-
dereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zustan-
dig ist das fur die depotfuhrende Stelle zustan-
dige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der VerdufRerung von An-
teilen abzufihrenden Steuerabzug ist ein Soli-
daritatszuschlag in H6he von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Korperschaftsteuer
anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmaRig als Zuschlag zum Steu-
erabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertréage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu-
er einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei
den Anlegern nicht steuermindernd beriick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Sondervermdgens auf ein anderes
inlandisches Sondervermdgen kommt es we-
der auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu
einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h.
dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fur die Ubertragung aller Vermdgensge-
genstande eines inlandischen Sondervermo-
gens auf eine inlandische Investmentaktienge-
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sellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital. Erhalten die Anleger des uber-
tragenden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschittung zu behandeln.
Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenz-
Uberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Stan-
dard fur den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr
als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im We-
ge eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtli-
nie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich
der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Be-
steuerung integriert. Die teilnehmenden Staa-
ten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grundsétzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Ledig-
lich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die
Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezem-
ber 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu ver-
pflichtet, bestimmte Informationen uber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (naturliche Personen oder Rechtstra-
ger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen (dazu
zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fur jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuer-
behorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die personli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden



(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnum-
mer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei nattr-
lichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der
VerduRerung oder Riuckgabe von Finanzver-
mdogen (einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei
einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten anséassig sind, an das Bundeszentral-
amt fir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansés-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Ent-
sprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden,
die die Informationen an das Bundeszentral-
amt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staa-
ten anséssige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teil-
nehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehdr-
den der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

Wirtschaftsprfer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresbe-
richtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht
des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Ver-
merk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beach-
tet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den
Bericht Uber die Prifung des Fonds bei der
BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausge-
lagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter

63

Gliederungspunkt Auslagerung dargestellt.
Darlber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

Lieferung von Bewertungskursen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dussel-
dorf

e Erstellung von Vorschlagen zur Stimm-
rechtsausibung:
IVOX Glass Lewis GmbH, Karlsruhe

» Rechtliche Beratung im Zusammenhang mit
Kapitalmarktrechtsverfahren (insbesondere
Sammelklagen und sonstige Privatklagen):
DRRT, Miami

» Meldung von bdrsengehandelten Derivaten
an Transaktionsregister gemaf der EMIR-
Regulierung:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dussel-
dorf

Die Gesellschaft bendtigt die Dienstleistungen
im Rahmen der Verwaltung ihrer Sonderver-
mogen. Rechtliche Beziehungen zwischen den
Anlegern der Sondervermégen und den
Dienstleistern werden durch die Vereinbarun-
gen mit den Dienstleistern nicht begriindet.

Soweit die Gesellschaft weitere Dienstleister
beauftragt hat, sind deren Dienstleistungen fur
die Verwaltung der Sondervermdgen nicht
wesentlich.

Zahlungen an die Anleger/ Verbreitung der
Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschit-
tungen erhalten und dass Anteile zurilickge-
nommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwdhnten Anlegerinformationen kdnnen
auf dem im Abschnitt ,Grundlagen* angegebe-
nen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Verwahr-
stelle zu erhalten.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermaogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Sondervermégen  verwaltet, die

nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

a) Investmentvermdégen nach der OGAW-
Richtlinie

Aktien Welt INKA



Antecedo Euro Yield

Antecedo Independent Invest

apo Digital Health Aktien Fonds

apo TopDividende Europa

apo Forte INKA

apo Vario Zins Plus

APO High Yield Spezial INKA

apo Medical Balance

apo Medical Opportunities Institutionell
apo Mezzo INKA

apo MultiAsset Mandat Protect

apo Piano INKA

apo Rendite Plus INKA

apo TopSelect Balance

apo TopSelect Stabilitéat

apo TopSelect Wachstum

apo Vivace INKA

CSR Ertrag Plus

CSR Aktien Deutschland Plus

DuoPlus

easyfolio 30

easyfolio 50

easyfolio 70

GEM Debt Hard Currency Investment Grade
Global ETF-Portfolio

Gothaer Euro-Cash

Gothaer Euro-Rent

Gothaer-Global

HSBC Discountstrukturen

HSBC Euro Credit Non-Financial Bond
HSBC Euro Credit Non-Financial Short Term
Bond

HSBC Euro Credit Subordinated Bond
HSBC German Equity

HSBC Multi Markets Select

HSBC Rendite Substanz

HSBC Sector Rotation

HSBC Strategie Balanced

HSBC Strategie Dynamik

HSBC Strategie Substanz

HSBC Trinkaus AlphaScreen

INKA FS-Invest

INKA Tertius

Keppler Lingohr Global Equity

LAPLACE Euroland Equity

LINVEST
Masus Global
Stadtsparkasse
INKA
SPSW - Global Multi Asset Selection
SPSW - WHC Global Discovery
Stadtsparkasse Disseldorf Nachhaltigkeit
Tricom

Dusseldorf-Absolute-Return

b) Alternative Investmentfonds (AlF)

Corvus Fonds

Fontanus Balanced
Gothaer Comfort Balance
Gothaer Comfort Ertrag
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Gothaer Comfort Dynamik

HSBC Multi Strategy

LaRoute Absolute Return Balanced
ToB - Portfolio INKA

Gothaer Multi Select

c) weitere Investmentvermégen

Die Gesellschaft verwaltet zudem ca. 350
Spezial-Investmentvermégen darunter 2 Hed-
gefonds.

Daruber hinaus wurde die Gesellschaft mit der
Fremdverwaltung von zwei Investmentaktien-
gesellschaften mit insgesamt 30 Teilgesell-
schaftsvermdgen beauftragt.



Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf,
(nachstehend .Gesellschaft” genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Wertpapierindex-Sondervermdgen gemaf der
OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige Wertpapierindex-
Sondervermégen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen* gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und un-
terliegt den Vorschriften des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr einge-
legte Geld im eigenen Namen fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung
in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermobgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermdgen in Form eines
Wertpapierindex-Sondervermdgens ge-
mar OGAW-Richtlinie (OGAW-
Sondervermégen) an. Uber die sich hie-
raus ergebenden Rechte der Anleger
werden Sammelurkunden ausgestellt.
Der Geschéaftszweck des OGAW-
Sondervermégens ist auf die Kapitalan-
lage gemal einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven
Vermobgensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehal-
tenen Vermdogensgegenstande ist aus-
geschlossen.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen der Ge-
sellschaft und dem Anleger richtet sich
nach den Allgemeinen Anlagebedingun-
gen (AABen) und Besonderen Anlage-
bedingungen (BABen) des OGAW-
Sondervermégens und dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-
Sondervermégen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhéngig von der Gesellschaft und
ausschliel3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Ver-
wabhrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahr-
stellenvertrag, nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen.
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Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf
ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) auslagern. Né&heres hierzu enthalt
der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem
OGAW-Sondervermégen oder gegen-
Uber den Anlegern fir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstru-
mentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten
nach § 73 Absatz 1 KAGB ibertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht,
wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf &ul3ere Ereignis-
se zuruckzufuhren ist, deren Konse-
guenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmalinahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus
den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrdgen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, blei-
ben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegenuber dem OGAW-
Sondervermégen oder den Anlegern fiur
samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflich-
tungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstel-
le bleibt von einer etwaigen Ubertragung
der Verwahraufgaben nach Absatz 3
Satz 1 unberuhrt.

§ 3 Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermogensgegenstande im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Ge-
wissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhén-
gig von der Verwahrstelle und aus-
schlieZlich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem
von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermobgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verauRern und den Erlos
anderweitig anzulegen; sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermdgensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzuneh-
men.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger weder Geld-
darlehen gewéhren noch Verpflichtungen
aus einem Burgschafts- oder einem Ga-
rantievertrag eingehen; sie darf keine



Vermobgensgegenstande nach MalRgabe
der 88 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsab-
schlusses nicht zum OGAW-
Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB
bleibt unberuhrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

1. Das OGAW-Sondervermdgen wird unmit-

telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegt.

. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-

Sondervermégen nur solche Vermdgens-
gegenstande erwerben, die darauf gerichtet
sind, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung einen bestimmten, von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht  (Bundesanstalt)  anerkannten
Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbe-
sondere anzuerkennen, wenn
a) die Zusammensetzung des Wertpapie-
rindex hinreichend diversifiziert ist,
b) der Wertpapierindex eine adaquate Be-
zugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf
den er sich bezieht, und
c) der Wertpapierindex in angemessener
Weise veroffentlicht wird.
Der Wertpapierindex stellt eine adaquate
Bezugsgrundlage fir den Markt dar, wenn
er die in § 209 Absatz 1 Satz 3 KAGB ge-
nannten Kriterien erfillt. Der Wertpapierin-
dex wird in angemessener Weise verof-
fentlicht, wenn er die in § 209 Absatz 1
Satz 4 KAGB genannten Kriterien erfillt.
Die Gesellschaft bestimmt in den BABen,
welche Vermdgensgegenstande fur das
OGAW-Sondervermégen erworben werden
durfen.
Fur das OGAW-Sondervermégen muissen
vorrangig Wertpapiere, die im Wertpapie-
rindex enthalten sind oder im Zuge von
Indexanderungen in diesen aufgenommen
werden (Indexwertpapiere), Wertpapiere,
die auf diese Indexpapiere oder den zu-
grunde liegenden Wertpapierindex bege-
ben werden, sowie Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente,
auf die in § 197 Absatz 1 KAGB genann-
ten Vermogensgegenstande, in denen
das OGAW-Sondervermégen nach den
Anlagebedingungen anlegen darf, erwor-
ben werden.
Bei der Nachbildung des Wertpapierindex
ist im Sinne einer direkten Duplizierung
des Wertpapierindex den Anlagen in In-
dexwertpapieren der Vorrang gegenuber
Anlagen in anderen in Satz 1 genannten
zur Indexnachbildung dienenden Vermo-
genswerten einzurdumen. Eine Nachbil-
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dung des Wertpapierindex durch Wertpa-
piere, Derivate oder Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente, die den
Wertpapierindex mittelbar nachbilden, ist
nur zum Zweck der Einhaltung der Gren-
zen des § 11 Absatz 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden,
darf der Anteil der im OGAW-
Sondervermégen befindlichen Vermo-
gensgegenstande im Sinne des Absatz 3
Satz 1 einen Duplizierungsgrad von 95 %
nicht unterschreiten. Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
sind mit ihrem Anrechnungsbetrag fur das
Marktrisiko nach dem einfachen Ansatz
gemafl der nach § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung Uber Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Ein-
satz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéaften in Investment-
vermbégen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch* (DerivateV) auf den Duplizie-
rungsgrad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil
der Wertpapiere, Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente
gemaf § 197 Absatz 1 KAGB im OGAW-
Sondervermégen aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex
Ubereinstimmt. Der Duplizierungsgrad ist
definiert als die Differenz zwischen 100
und der durch zwei geteilten, auf alle
Wertpapiere und anzurechnenden Werte
auf Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente gemafi § 197 Ab-
satz 1 KAGB im OGAW-Sondervermdgen
und auf alle Wertpapiere im Wertpapierin-
dex aufsummierten Betragsdifferenzen
zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Wertpapierindex und dem anzurech-
nenden Gewicht der Wertpapiere in der
Summe der anzurechnenden Werte des
OGAW-Sondervermdégens.

E?: :Lletl_“rﬂ

D& =1000; — >

DG = Duplizierungsgrad in %
n = Anzahl der Wertpapiergattungen im

OCAW — Sondervermdgen und
Index (obere Summationsgrenze)

I = Index

F = 0GAW — Sondervermbgen

WY = Gewicht des Wertpapiers i im Index [
inUg



WF = anzurechnendes Gewicht der Wert -
papiere i im Wertpapier — Teil des
OCAW — Sondervermbgens in U

¥ = Summenzeichen

i = Summationsindex; steht fiir die
einzelnen Wertpapiergattungen

ronit =
1 (untere Summationsgrenze)

biz i = n (pbere Summatiorsgrenze)
8§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des

OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur

erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens ber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Bérse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on oder aufRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wabhl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zu-
gelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ih-
re Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingun-
gen zu beantragen ist, sofern die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapie-
re innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisier-
ten Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt auRRerhalb der Mitgliedstaaten der

11 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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Européischen Union oder aullerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-
Sondervermégen bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-Sondervermégen gehdoren,
erworben werden,

g) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1

Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn

zusétzlich die Voraussetzungen des § 193

Absatz 1 Satz 2 KAGB erfilllt sind. Erwerbbar

sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren

herruhren, welche ihrerseits nach diesem 8§ 5

erwerbbar sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fur
Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Instrumente, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das
OGAW-Sondervermégen eine restliche
Laufzeit von hdchstens 397 Tagen ha-
ben, deren Verzinsung nach den Ausga-
bebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelméRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht an-
gepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), erwer-
ben. Geldmarktinstrumente durfen fir
das OGAW-Sondervermégen nur erwor-
ben werden, wenn sie
a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat

der Européaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse aul3er-
halb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder aul3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkom-



mens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist*?,

c) von der Europaischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européi-
schen Zentralbank oder der Européi-
schen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Européischen Uni-
on festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kre-
ditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bun-
desanstalt denjenigen des Rechts
der Europdaischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und diese den Anforderun-
gen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Ab-

satzes 1 durfen nur erworben werden,

wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hodchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fih-
renden Guthaben kdnnen bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen

12 siehe FuRRnote 11
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Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Gut-
haben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europaischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt
ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

8§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Anteile an
Investmentvermégen geman der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen
Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen
offenen AIF koénnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an
offenen EU-AIF und an auslandischen
offenen AIF darf die Gesellschaft nur

erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermogens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des
auslandischen AlF oder der
auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt

hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermobgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen
offenen AIF angelegt werden duirfen.

8§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweiti-

ges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens Derivate gemal} § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente geman
§ 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen.
Sie darf — der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente ent-



sprechend — zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach 8 197 Absatz 2 KAGB fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fir den Ein-
satz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten An-
satz im Sinne der gemal § 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,Verordnung iber Risi-
komanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschéften in In-
vestmentvermégen nach dem Kapitalan-
lagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.
Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur
Grundformen von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie gemalRl § 197 Absatz
1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten
im  OGAW-Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemal § 197 Ab-
satz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswer-
ten durfen nur zu einem vernachlassigba-
ren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermégens fur das Marktrisiko darf
zu keinem Zeitpunkt den Wert des Son-
dervermoégens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB,;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkontrak-
te nach Buchstabe a), wenn sie die fol-
genden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c¢), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf ei-
nen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).
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Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems —
in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investie-
ren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abge-
leitet sind.

Hierbei darf der dem  OGAW-
Sondervermégen zuzuordnende potenzi-
elle Risikobetrag fur das Marktrisiko ("Ri-
sikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehdorigen Ver-
gleichsvermdgens gemall 8§ 9 der Deri-
vateV Ubersteigen. Alternativ darf der Ri-
sikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéften von den in
den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten  Anlage-
grundséatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effi-
zienten Portfoliosteuerung und der Erzie-
lung von Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anle-
ger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem ein-
fachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt,
die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen und im néachstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.
Beim Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV be-
achten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10
Prozent des
Sondervermégens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemaf § 198 KAGB anlegen.

Wertes des OGAW-

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft
die im KAGB, in der DerivateV und in



den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrénkungen zu beach-
ten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Wertpapieren eines Ausstellers (Schuld-
ner) anlegen.

Die in Absatz 2 bestimmte Grenze darf
fur Wertpapiere eines Ausstellers
(Schuldners) auf bis zu 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
angehoben werden. Eine Anlage bis zu
der Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem
einzigen Aussteller (Schuldner) zulassig.
Bei Vermoégensgegenstanden, die sich
auf den zugrunde liegenden Wertpapie-
rindex beziehen, ist der Kurswert der In-
dexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Ausstellergrenzen anzurechnen. Ent-
sprechendes gilt fir Vermdgensgegen-
sténde, die sich auf ein einzelnes In-
dexwertpapier oder einen Korb von In-
dexwertpapieren beziehen. Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemal § 197 Absatz 1 KAGB
sind entsprechend den 8§ 23 und 24 der
DerivateV auf die Ausstellergrenzen an-
zurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent
des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten im Sinne der §8
6 und 7 anlegen, soweit in den BABen
nicht etwas anderes bestimmt wird.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an ei-
nem einzigen Investmentvermégen nach
MafRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen. In
Anteilen an Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder auslandischen Investmentvermo-
gens, das nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in Vermdgensgegenstande
im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB ange-
legt ist, erwerben.

Soweit in den BABen nichts etwas ande-
res bestimmt wird, muss das OGAW-
Sondervermégen zu mindestens 95 % in
Vermobgenswerten gemal 8§ 4 Absatz 3
Satz 1 auf den Wertpapierindex investiert
sein.
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§ 12 Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der
8§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermégens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues,
dadurch gegrundetes OGAW-
Sondervermégen, oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;
b) samtliche Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten eines anderen
offenen Publikumsinvestmentvermé-
gens in dieses OGAW-
Sondervermégen aufnehmen.
Die Verschmelzung bedarf der Geneh-
migung der jeweils zustédndigen Auf-
sichtsbehorde. Die Einzelheiten des Ver-
fahrens ergeben sich aus den 8§ 182 bis
191 KAGB.
Das OGAW-Sondervermégen darf nur
mit einem Publikumsinvestmentvermo-
gen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das uUbernehmende o-
der neugegriindete Investmentvermdgen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzun-
gen eines EU-OGAW auf das OGAW-
Sondervermégen kdnnen dariiber hinaus
gemal den Vorgaben des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

8 13 Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens einem Wert-
papier-Darlehensnehmer  gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertra-
gung ausreichender Sicherheiten geman
§ 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Wertpapier-Darlehen gewah-
ren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fur Rechnung des OGAW-
Sondervermégens demselben Wertpa-
pier-Darlehensnehmer einschliel3lich
konzernangehériger Unternehmen im
Sinne des 8 290 Handelsgesetzbuch be-
reits als Wertpapier-Darlehen Ubertrage-
nen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.



Werden die Sicherheiten fur die uUbertra-
genen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
missen die Guthaben auf Sperrkonten
gemall § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1
KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Mdglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in der

Wahrung des Guthabens in folgende

Vermobgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Européischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebiets-
kérperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iber den
Européischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend den von
der Bundesanstalt auf Grundlage von
8§ 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensi-
onsgeschéaftes mit einem Kreditinsti-
tut, das die jederzeitige Ruckforde-
rung des aufgelaufenen Guthabens
gewabhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-

heiten stehen dem OGAW-

Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines

von einer Wertpapiersammelbank oder

von einem anderen in den BABen ge-
nannten Unternehmen, dessen Unter-
nehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziiberschreitenden Effektengeschéf-
ten fUr andere ist, organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung der

Wertpapier-Darlehen bedienen, das von

den Anforderungen der §8 200 und 201

KAGB abweicht, wenn durch die Bedin-

gungen dieses Systems die Wahrung der

Interessen der Anleger gewahrleistet ist

und von dem jederzeitigen Kiindigungs-

recht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweiti-

ges bestimmt ist, darf die Gesellschaft

Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf

Geldmarktinstrumente und Investmen-

tanteile gewahren, sofern diese Vermo-

gensgegenstande fur das OGAW-

Sondervermégen erwerbbar sind. Die

Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten

hierfiir sinngeman.
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§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens jederzeit
kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte
im Sinne von § 340b Absatz 2 Handels-
gesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschlieRen.

2.  Die Pensionsgeschafte miissen Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, die nach
den Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermégen erworben werden dir-
fen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen hdchstens
eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4.  Sofern in den BABen nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile abschlielRen, sofern diese Ver-
mogensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermégen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten
hierfiir sinngeman.

8§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme markttib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

8§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbrie-
fenden Anteilscheine lauten auf den In-
haber.

2.  Die Anteile kdnnen verschiedene Ausge-
staltungsmerkmale, insbesondere hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Rucknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwer-
tes, der Verwaltungsvergitung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombinati-
on dieser Merkmale (Anteilklassen) ha-
ben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in
den BABen nichts Abweichendes gere-
gelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils
gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber.
Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem
Falle der Inhaber des Anteils als der Be-
rechtigte.

4.  Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte
der Anleger einer Anteilklasse werden in



einer Sammelurkunde verbrieft. Sie tragt
mindestens die handschriftichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesell-
schaft und der Verwahrstelle. Der An-
spruch auf Einzelverbriefung ist ausge-
schlossen.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen,
Aussetzung der Ricknahme

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsétzlich nicht beschrankt. Die Ge-
sellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder voll-
standig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft,
der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen
kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von
bestimmten Anlegern erworben und ge-
halten werden durfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft
die Ricknahme der Anteile verlangen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
teile zum jeweils geltenden Ricknahme-
preis fur Rechnung des OGAW-
Sondervermégens zuriickzunehmen.
Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle.
Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehal-
ten, die Ricknahme der Anteile gem. §
98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
aulBergewdhnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berlcksichti-
gung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dariber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den in dem Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien (ber die Aussetzung
gemal Absatz 4 und die Wiederaufnah-
me der Ricknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Rucknahme der
Anteile unverziglich nach der Bekannt-
machung im Bundesanzeiger mittels ei-
nes dauerhaften Datentrdgers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises der Anteile werden
die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermégen gehdrenden Vermo-
gensgegenstande abziiglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Ver-
bindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermit-
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telt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden ge-
maR § 16 Absatz 2 unterschiedliche An-
teilklassen fur das OGAW-
Sondervermégen eingefihrt, ist der An-
teilwert sowie der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreis fir jede Anteilklasse geson-
dert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegen-
stande erfolgt gemaR 8§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -
Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteil-
wert am OGAW-Sondervermdégen, gege-
benenfalls zuziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags
gemaf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Der Ricknahmepreis entspricht dem An-
teilwert am OGAW-Sondervermégen,
gegebenenfalls abzlglich eines in den
BABen festzusetzenden Rucknahmeab-
schlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer
8 KAGB.

3.  Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrdge ist spatestens
der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wer-
termittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden boérsentaglich ermittelt. Soweit in
den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
konnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle an gesetzlichen Feiertagen,
die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das N&-
here regelt der Verkaufsprospekt.

8§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und
die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
OGAW-Sondervermégen  belastet werden
kénnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres des OGAW-
Sondervermégens macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlief3lich
Ertrags- und Aufwandsrechnung geman
§ 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.



Spatestens zwei Monate nach der Mitte
des Geschéftsjahres macht die Ge-
sellschaft einen Halbjahresbericht geman
§ 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des
OGAW-Sondervermégens wahrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen oder
das OGAW-Sondervermdgen wahrend
des Geschéftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Zwi-
schenbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht gemani
Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen ab-
gewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1
entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft
und der Verwahrstelle und weiteren Stel-
len, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen an-
zugeben sind, erhéltlich; sie werden fer-
ner im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des
OGAW-Sondervermégens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger und darlUber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht kindigen.
Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kiindigung mittels ei-
nes dauerhaften Datentragers unverzig-
lich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermégen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermégen bzw. das Verfigungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermégen
auf die Verwabhrstelle uUber, die es abzu-
wickeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergi-
tung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf
Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die
Abwicklung erforderlich sind. Mit Ge-
nehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und
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1.

2.

Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ver-
waltung des OGAW-Sondervermdgens
nach MaRRgabe der bisherigen Anlagebe-
dingungen ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an
dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe
des 8§ 99 KAGB erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht nach §
20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs-
und Verfliigungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft
tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind tber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentrdgers zu unterrich-
ten. Die Ubertragung wird friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle
fur das OGAW-Sondervermdgen wech-
seln. Der Wechsel bedarf der Genehmi-
gung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen
bedurfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die An-
derungen nach Satz 1 Anlagegrundséatze
des OGAW-Sondervermogens betreffen,
bedurfen sie der vorherigen Zustimmung
des Aufsichtsrates der Gesellschaft.
Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlagegrundsét-



ze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeit-
gleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergriinde sowie
eine Information Uber ihre Rechte nach §
163 Absatz 3 KAGB in einer verstandli-
chen Art und Weise mittels eines dauer-
haften Datentréagers gem. § 163 Absatz 4
KAGB zu ubermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlage-
grundsétze jedoch nicht vor Ablauf von
drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

74



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fur das
von der Gesellschaft verwaltete Wertpapierin-
dex-Sondervermdgen gemafll der OGAW-
Richtlinie

HSBC MSCI World Select SRI Index,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Son-
dervermégen von der Gesellschaft aufgestell-
ten ,Allgemeinen Anlagebedingungen” (AA-
Ben) gelten.

Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermbdgensgegensténde

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermégen folgende Vermdgens-
gegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemal 8 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemal § 8 der AA-
Ben,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf §
10 der AABen.

2. Die Auswahl der fiur das OGAW-
Sondervermégen zu erwerbenden Aktien,
Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter
Wahrung einer angemessenen Risikomi-
schung den MSCI World Select SRI Index
(EUR) (Wertpapierindex) nachzubilden.

3. Abweichend zu § 9 der AABen darf die
Gesellschaft fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger keine sogenannten ,To-
tal Return Swaps" erwerben.

4. Abweichend zu den §§ 13 und 14 der AA-
Ben darf die Gesellschaft fiur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger keine
Wertpapierdarlehen gewéhren und keine
Pensionsgeschafte abschliel3en.
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§ 2 Anlagegrenzen

Der § 11 der AABen ist bei den Anla-
gegrenzen zu berilcksichtigen.

Nach § 209 KAGB kénnen die in § 206
KAGB festgelegten Aussteller- und An-
lagegrenzen Uberschritten  werden,
wenn dies zur Nachbildung des Wert-
papierindex notwendig ist.

Die Bankguthaben dirfen abweichend
von § 7 Satz 2 der AABen ausschlieR3-
lich in Landern unterhalten werden, de-
ren Landeswahrung Euro ist.

Bis zu 5 % des Wertes des OGAW-
Sondervermégens dirfen in  Geld-
marktfondsanteilen nach MaRRgabe des
§ 8 der AABen gehalten werden. Die
Gesellschaft darf in Ausibung des
vorstehenden Satzes insgesamt ma-
ximal bis zu 5 % des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in  Geld-
marktfondsanteilen sowie Bankgutha-
ben und Geldmarktinstrumenten nach
MafR3gabe des § 11 Abs. 5 der AABen
anlegen.

Es durfen, entsprechend den Rege-
lungen in § 9 der AABen, Derivate o-
der Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente eingesetzt werden, deren
Basiswerte = Vermoégensgegenstande
gemall § 1 Abs. 1 Nr. 1,2und 4 - 6
sind oder die von zuldssigen Finanzin-
dizes, Zinssatzen, Wechselkursen o-
der Wahrungen abgeleitet sind.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden
Abséatzen 1 bis 5 festgelegten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens
51 % des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in  Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz angelegt werden.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne
sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften,
die zum amtlichen Handel an ei-
ner Borse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften,
die in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum anséassig sind



und dort der Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterlie-
gen und nicht von ihr befreit sind,;

- Anteile an Kapitalgesellschaften,
die in einem Drittstaat ansassig
sind und dort einer Ertragsbe-
steuerung fur Kapitalgesellschaf-
ten in Hoéhe von mindestens 15 %
unterliegen und nicht von ihr be-
freit sind;

- Anteile an anderen Investment-
vermogen entweder in Hohe der
bewertungstaglich veroffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen oder in H6he der in den
Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermdgens festgeleg-
ten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermégen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen
8 4 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermégen kon-
nen Anteilklassen im Sinne von 8§ 16
Abs. 2 der AABen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3-
lich des Einsatzes von W&hrungssi-
cherungsgeschéften, der Verwaltungs-
vergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Waéhrungssiche-
rungsgeschéaften ausschlie3lich zu-
gunsten einer einzigen Wéahrungsan-
teilklasse ist zulassig. Fur Wéahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsi-
cherung zugunsten der Wahrung die-
ser Anteilklasse (Referenzwéahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhéangig
von 8 9 der AABen Derivate im Sinne
des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechsel-
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kurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lau-
tenden Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermbégens zu vermei-
den.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklas-
se gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsvermo-
gen ggf. abzufihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergitung und die Ergeb-
nisse aus Wahrungskurssicherungs-
geschéften, die auf eine bestimmte An-
teilklasse entfallen, ggf. einschliellich
Ertragsausgleich, ausschlie3lich der
betreffenden Anteilklasse zugeordnet
werden.

4, Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch
im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Aus-
gabeaufschlag, Wahrung des Anteil-
wertes, Verwaltungsvergitung, Min-
destanlagesumme oder eine Kombina-
tion dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-
Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

8§ 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt in jeder Anteil-
klasse 3 % des Nettoinventarwerts des Anteils.
Es steht der Gesellschaft frei, niedrigere Aus-
gabeaufschlage zu berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MaRRgabe des § 165
Abs. 3 KAGB zu machen.



8§ 7 Kosten

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu

zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens
eine jahrliche Vergitung bis zur Héhe
von 0,225 % des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermdgens, der
aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Sie ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schusse zu erheben.

Es steht der Gesellschaft frei, fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine nied-
rigere Verwaltungsvergitung zu be-
rechnen oder von der Berechnung ei-
ner Verwaltungsvergiitung abzusehen.

b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fur das OGAW-
Sondervermégen gerichtlich oder au-
RBergerichtlich  streitige  Anspriiche
durchgesetzt werden, eine Vergutung
von bis zu 5 % der fir das OGAW-
Sondervermégen - nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren
fur das OGAW-Sondervermégen ent-
standenen Kosten - vereinnahmten
Betrdge berechnen.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen
der Verwaltung von Derivate-Geschéften
und Sicherheiten fir Derivate-Geschéfte
der Dienste Dritter bedienen. In diesem
Fall zahlt die Gesellschaft aus dem
OGAW-Sondervermdgen, eine jahrliche
Vergitung bis zur Héhe von 0,10 % des
Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Die Vergitung kann dem OGAW-
Sondervermégen jederzeit entnommen
werden.

Die monatliche Vergitung fur die Verwahr-
stelle betragt 1/12 von héchstens 0,06 %
p.a. des Wertes des OGAW-
Sondervermégens, errechnet aus dem je-
weiligen Monatsendwert des OGAW-
Sondervermégens.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonder-
vermogen nach den vorstehenden Ziffern
1. a), 2. und 3. als Vergitungen enthom-
men werden darf, kann insgesamt bis zu
0,385 % des Wertes des Sondervermo-
gens betragen, berechnet entsprechend
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der in Ziffer 1. a), Ziffer 2. bzw. Ziffer 3.
dargestellten Methodik.

Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des OGAW-Sondervermdégens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebiih-
ren, ggf. einschlie@lich der bankibli-
chen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermdégensgegenstande im
Ausland,;

b) Kosten fir den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ricknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
auller im Fall der Informationen Uber
Fondsverschmelzungen und der In-
formationen Uber Maflinahmen im Zu-
sammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-
Sondervermégens durch den Ab-
schlussprifer des Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie
der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermégens erhobenen Anspri-
chen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3-
stabes oder Finanzindizes anfallen
kdnnen;



k) Kosten fir die Beauftragung von

Stimmrechtsbevollméachtigten;

[) Kosten fir die Analyse des Anlageer-

folges des OGAW-Sondervermbgens
durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Ge-

sellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden Vergitungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung entstehenden Steu-
ern.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermégen die in Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermdgensgegen-
sténden entstehenden Kosten belastet.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht den Betrag
der Ausgabeaufschldge und Rick-
nahmeabschlage offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermégen im Be-
richtszeitraum fir den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen im Sinne des
8§ 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschldge und Ricknahme-
abschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen
zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft, einer Investmen-
taktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist oder einer auslandischen Invest-
ment-Gesellschaft, einschliellich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwal-
tungsvergutung fur die im OGAW-
Sondervermégen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.
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Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschuttung / Thesaurierung

Ausschittende Anteilklassen

1. Fur die ausschiuttenden Anteilklassen
schiittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-
Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge — unter Berlcksichti-
gung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — aus. Realisierte VerauRRe-
rungsgewinne — unter Berucksichti-
gung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschuttbare anteilige Ertrdge geman
Absatz 1 kdénnen zur Ausschiittung in
spateren  Geschéaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermégens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kbénnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung
kénnen anteilige Ertrage teilweise, in
Sonderféllen auch vollstandig zur Wie-
deranlage im OGAW-Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich in-
nerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres.

Thesaurierende Anteilklassen

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonsti-
gen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die reali-
sierten Veraulerungsgewinne der thesaurie-
renden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermoégen anteilig wieder an.



§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-
Sondervermégens beginnt am 1. Februar und
endet am 31. Januar.
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Anlage Unterverwahrung

Country Zwischen-Unterverwahrer Sub-Custodian
ARGENTINA via HSBC Bank plc. HSBC BANK ARGENTINA SA
AUSTRALIA local HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED
AUSTRIA local ERSTE GROUP BANK AG
OESTERREICHISCHE

AUSTRIA local KONTROLLBANK AG

. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
BAHRAIN via HSBC Bank plc. BAHRAIN BRANCH

. THE HONGKONG & SHANGHAI
BANGLADESH via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
BELGIUM via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS
BERMUDA via HSBC Bank plc. HSBC BANK BERMUDA LIMITED

HSBC CORRETORA DE TITULOS E

BRAZIL local VALORES MOBILIARIOS S.A.
BOSNIA AND | .
HERZEGOVINA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK D.D.

. STANDARD CHARTERED BANK
BOTSWANA via HSBC Bank plc. BOTSWANA LTD
BULGARIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK BULGARIA
CANADA via Brown Brothers Harriman | ROYAL BANK OF CANADA
CHILE via HSBC Bank plc. BANCO SANTANDER CHILE

CHINA / SHANGHAI B-
shares

local

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

CHINA / SHENZHEN
B-shares

local

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

: CORPBANCA INVESTMENT TRUST
COLOMBIA via HSBC Bank plc. COLOMBIA S A.
CROATIA via HSBC Bank plc. PRIVREDNA BANKA ZAGREB
CYPRUS local HSBC BANK PLC, Athens

CZECH REPUBLIC

via Clearstream

CITIBANK ~ EUROPE
ORGANIZACNI SLOZKA

PLC

DENMARK local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
EGYPT via HSBC Bank plc. HSBC BANK EGYPT SAE
ESTONIA local AS SEB EESTI UHISPANK
FINLAND local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
FRANCE via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS

. STANDARD CHARTERED BANK
GHANA via HSBC Bank plc. GHANA LTD
GREECE local HSBC BANK PLC

THE HONGKONG & SHANGHAI

HONG KONG local BANKING CORPORATION LIMITED
HUNGARY via Clearstream KELER LTD.
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THE HONGKONG & SHANGHAI

INDIA local BANKING CORPORATION LIMITED

THE HONGKONG & SHANGHAI
INDONESIA local BANKING CORPORATION LIMITED
ISRAEL via HSBC Bank plc. BANK LEUMI LE-ISRAEL BM

BNP PARIBAS SECURITIES
ITALY local SERVICES

THE HONGKONG & SHANGHAI
JAPAN local BANKING CORPORATION LIMITED
KAZAKHSTAN via HSBC Bank plc. CJSC CITIBANK KAZAKHSTAN

. STANDARD CHARTERED  BANK

KENYA via HSBC Bank plc. KENYA LTD
KUWAIT via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
LATVIA via AS SEB Eesti Uhispank | AS SEB EESTI UHISPANK
LEBANON via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
LITHUANIA via AS SEB Eesti Uhispank | AS SEB EESTI UHISPANK

HSBC BANK PLC., LUXEMBOURG
LUXEMBOURG local BRANCH
MALAYSIA local HSBC BANK MALAYSIA BERHAD
MALTA via Clearstream CLEARSTREAM BANKING AG

. THE HONGKONG & SHANGHAI

MAURITIUS via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
MEXICO local HSBC MEXICO, S.A.
MOROCCO via HSBC Bank plc. CITIBANK MOROCCO
NETHERLANDS via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS

NEW ZEALAND

local

THE HONGKONG & SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED

NORWAY local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
OMAN via HSBC Bank plc. HSBC BANK OMAN S.A.O.G.
PAKISTAN via HSBC Bank plc. CITIBANK NA
PALESTINE via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
PERU via HSBC Bank plc. CITIBANK DEL PERU
THE HONGKONG & SHANGHAI

PHILIPPINES local BANKING CORPORATION LIMITED
POLAND via HSBC Bank plc. BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA

. BNP PARIBAS SECURITIES
PORTUGAL via Clearstream SERVICES

. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED,
QATAR via HSBC Bank plc. QATAR BRANCH

. CITIBANK EUROPE PLC DUBLIN
ROMANIA via HSBC Bank plc. ROMANIA
RUSSIA local JOINT COMPANY COMMERCIAL

BANK CITIBANK (AO CITIBANK)

SAUDI ARABIA

via HSBC Bank plc.

HSBC SAUDI ARABIA LIMITED
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SERBIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK SERBIA JSC
THE HONGKONG & SHANGHAI
SINGAPORE local BANKING CORPORATION LIMITED
. CESKOSLOVENSKA OBCHODNI
SLOVAKIA via Clearstream BANKA AS.
SLOVENIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD

SOUTH AFRICA

local

STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA

SOUTH KOREA

local

THE HONGKONG & SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED

BNP PARIBAS SECURITIES

SPAIN local SERVICES
. THE HONGKONG & SHANGHAI

SRILANKA via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
SWEDEN local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
SWITZERLAND local CREDIT SUISSE AG
SWITZERLAND local SIX SIS
TAIWAN local HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED

THE HONGKONG & SHANGHAI
THAILAND local BANKING CORPORATION LIMITED
TURKEY local HSBC BANK AS
UNITED ARAB | .
EMIRATES via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED

UNITED KINGDOM &
IRELAND

local

HSBC BANK PLC

UNITED STATES OF
AMERICA

local

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO

VIETNAM local HSBC (VIETNAM) LTD
CLEARSTREAM local CLEARSTREAM BANKING SA
EUROCLEAR local EUROCLEAR, BRUSSELS
FUNDSETTLE via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS
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