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AUF EINEN BLICK

Auf einen Blick

2014

Versicherte Personen 21.295
> Anwarter Personen 15.995
> Rentner Personen 5.300
Bilanzsumme Mio. EUR 519,0
Kapitalanlagen Mio. EUR 487,0
Deckungsriickstellung Mio. EUR 473,6
Beitragseinnahmen Mio. EUR 14,5
> davon laufende Beitrage Mio. EUR 9,5
> Einmalbeitrage Mio. EUR 5,0
Ertrédge aus Kapitalanlagen Mio. EUR 18,5
> davon laufende Ertréage Mio. EUR 18,3
> a.o. Ertrage Mio. EUR 0,2
Nettoverzinsung?* % 3,6
Laufende % 3.8

Durchschnittsverzinsung?*

Versicherungsleistungen Mio. EUR 15,4

> davon Rentenleistungen Mio. EUR 12,6

! In Anbetracht der Teilbestandsiibertragung zum 01.01.2014 ergibt sich die BezugsgréRe der Nettoverzinsung sowie der laufenden
Durchschnittsverzinsung aus dem Durchschnitt der Kapitalanlagenvolumina zum Jahresende und zum Jahresanfang, da eine Vergleichbarkeit
mit dem Bestandsvolumen zum Ende des Vorjahres nicht gegeben ist.
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.I
BEWEGUNG DES BESTANDES AN PENSIONSVERSICHERUNGEN \

Bewegung des Bestandes
an Pensionsversicherungen

Anwarter Invaliden- und Altersrentner Hinterbliebenenrente

I
Summe der

Manner | Frauen Jahresrenten | Witwen | Witwer | Waisen

Anzahl | Anzahl | Anzahl | Anzahl EUR Anzahl Anzahl Anzahl EUR EUR EUR

. Bestand am Anfang
des Geschéftsjahres

0 0

1. Zugang wahrend des
Geschaéftsjahres

1. Neuzugang an
Anwartern, Zugang
an Rentnern 191 302 101 135 444.610 9 4 0 12.663 3.287 0

2. sonstiger Zugang * 7.828 8.286| 1.139 3.794  11.513.522 245 90 42 | 413117  108.928  16.036

3. gesamter Zugang 8.019 | 8.588 1.240 3.929 11.958.132 254 94 42 425.780 112.215 16.036

Ill.  Abgang wahrend
des Geschéftsjahres

1. Tod 13 10 24 103 195.057 18 3 0 18.057 1.807 0

2. Beginnder
Altersrente 174 167 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3. Berufs- oder
Erwerbsunféhigkeit
(Invaliditat) 5 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4. Reaktivierung,
Wiederheirat,
Ablauf 0 0 0 0 0 0 0 3 0 0 2

5. Ausscheiden unter
Zahlung von Riick-
kaufswerten, Rick-
gewahrbetragen
und Austritts-

vergiitungen 52 117 0 1 48 0 1 0 0 0 0

6. Ausscheiden ohne
Zahlung von Riick-
kaufswerten, Rick-
gewahrbetragen
und Austritts-

vergutungen 0 2 0 0 0 0 0 0 0 39 0
7. sonstiger Abgang 48 9 26 57 0 15 8 0 38.449 38.433 533

8. gesamter Abgang 292 320 50 161 195.105 33 12 3 56.506 40.279 535

IV. Bestand am Ende
des Geschéftsjahres 7.727  8.268  1.190 3.768 11.763.027 221 82 39 369.274 71.936  15.501

davon

1. Dbeitragsfreie
Anwartschaften 4567 4.483

2. in Ruckdeckung
gegeben 0 0

7. B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung sowie Erhéhung der Rente.

? Einzusetzen ist hier der Betrag, der sich als zukiinftige Dauerverpflichtung (entsprechend der Deckungsriickstellung) ergibt.
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ORGANE

Organe

Aufsichtsrat

Dr. Rolf Kramer, Hemmingen
Vorsitzender

Juristischer Vizeprasident,
Landeskirchenamt der Evangelisch-
lutherischen Landeskirche
Hannovers, Hannover

Dr. Volker Knéppel, Kassel
stellv. Vorsitzender
Vizeprasident,

Evangelische Kirche von
Kurhessen-Waldeck, Kassel

Birgit Adamek, Berlin

Juristin,

Evangelisches Werk flr Diakonie
und Entwicklung e. V., Berlin

Karin Kessel, Speyer
Oberkirchenratin,
Evangelische Kirche der Pfalz,
Speyer

Anke Poersch, Berlin
Oberkonsistorialratin,
Evangelische Kirche Berlin-
Brandenburg-schlesische
Oberlausitz, Berlin
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Vera Trapp, Berlin
Kauffrau

Vorstand
Dipl.-Math. Ulrich Remmert
Vorstand Versicherungstechnik,

Berlin

Dipl.-Kfm. Ewald Stephan
Vorstand Kapitalanlagen, Berlin
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Bericht des Vorstandes
Uber das Geschaftsjahr 2014

Die VERKA PK Kirchliche Pensionskasse AG (VERKA PK) betreibt als deregulierte Pensionskasse
die Renten- und Sterbegeldversicherung im Wege der Direkt- und Riickdeckungsversicherung und ist
vornehmlich im Raum der evangelischen Kirche, der Diakonie und freien Wohlfahrtspflege tétig. Nach
Erteilung der Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb durch die Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) mit Wirkung zum 6. Dezember 2013 nahm die Gesellschaft im laufenden
Geschaftsjahr — basierend auf einem von der BaFin genehmigten Bestandsibertragungsvertrag mit
der Muttergesellschaft, dem VERKA VK Kirchliche Vorsorge VVaG (VERKA VK) — im Wege der
Ubertragung einiger Versicherungsbestande die laufenden Geschafte auf. Die (ibertragenen
Bestande betreffen die Evangelische Kirche in Deutschland (EKD)/6stliche Gliedkirchen, Tavola
Valdese, den Bund Deutscher Gemeinschafts-Diakonissenmutterhduser und den sogenannten
Sammelverband (Versicherungsnehmer aus dem Bereich der Diakonie, der freien Wohlfahrtspflege
sowie von sakularen Unternehmen). Wegen der im November 2014 erfolgten Teilbestands-
Ubertragung auf die VERKA PK und der dadurch bedingten mangelnden Vergleichbarkeit wird auf die
Angaben der Vorjahreswerte verzichtet, es wird auf die Erlauterungen im Anhang verwiesen.

Allgemeine Entwicklung

Das Jahr 2014 war durch ein historisch niedriges Zinsniveau gekennzeichnet. Die Markterwartungen
der meisten Marktteiinehmer wurden damit deutlich verfehlt. Die wirtschaftliche Entwicklung im
Berichtsjahr war gekennzeichnet durch einen enormen Olpreisverfall und einen global spiirbaren
Inflationsriickgang, der zu einer ungeahnten Hausse an den Rentenmérkten fuhrte. Demgegenuber
standen eine ausgepragte Euro-Schwache, eine eher durchwachsene Wertentwicklung der
Aktienmarkte und eine unterdurchschnittiche Entwicklung in den Emerging Marktes im
Zusammenhang mit einer Renaissance geopolitischer Risiken. Die Weltwirtschaft erreichte ein eher
enttduschendes Wachstum von 3,3 % mit divergierenden Entwicklungen in Nordamerika (USA und
Kanada mit positiven Wachstumsimpulsen) und dem Euroraum mit weitgehend noch immer
rezessiven Entwicklungen und Risiken. Der frihere Wachstumstreiber China weist — wenngleich auf
noch immer hohem Niveau — rucklaufige Wachstumszahlen auf und befindet sich damit nun
offensichtlich auf dem Weg zur Normalitat. Die Entwicklung in Deutschland litt kurzfristig an einem
durch die gewaltsamen Aktionen im Konflikt um die Ukraine verursachten Vertrauensschock im
Hinblick auf Russland und einem hieraus resultierenden abrupten Einbruch der deutschen
Investitionsguterkonjunktur. Das Wachstum blieb mit lediglich 1,6 % hinter den Prognosen vom
Jahresanfang von etwa 2 % zurlick.

Sechs Jahre nach der grof3en Finanzkrise regiert mit der Erinnerung an dieses Jahrhundertereignis
noch immer groRBe Vorsicht das Verhalten von Investoren, Verbrauchern und Konsumenten.
Haushalte nehmen weniger Kredite auf, Unternehmen investieren nur zurickhaltend und
Arbeitnehmer und Gewerkschaften gehen bis einschliel3lich Ende 2014 sehr verantwortungsbewusst
mit Lohn- und Tarifabschlissen um. Das Ergebnis ist ein konjunktureller Aufschwung ohne
Uberschwang, in dem der Preisauftrieb auRerordentlich verhalten bleibt.
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In diesem geopolitischen und makrodkonomischen Umfeld erreichten nicht nur die Zinsen der
Eurolander zum Jahresende historische Tiefststinde — auch die Credit Spreads verengten sich
weiter. Auch wenn die Zentralbanken die Finanzmarkte weltweit mit ihren MaBnahmen beruhigen
konnten, zeigen deren Nebenwirkungen immer deutlichere Auswirkungen insbesondere auf die
Sparer.

Zu den Leidtragenden der anhaltend niedrigen Zinsen gehdren Lebensversicherer, Pensionskassen
und Pensionsfonds. Kurz- und mittelfristig kénnen sie ihre Leistungsversprechen zwar erfillen,
solange die Zinsen aber auf einem derart niedrigen Niveau verharren, gehen die Ertrage der
Kapitalanlagen schneller zuriick als die kalkulierten Zinsen im Vertragsbestand. Die vom
Gesetzgeber als Mittel zur Gegensteuerung zu dieser Entwicklung vor mehr als drei Jahren
eingeflihrte Zinszusatzreserve hilft hier zunachst erst einmal, die sinkenden Kapitalertrdge zu
kompensieren. Sie belastet die gesamte Branche allerdings ergebnisméaRig erheblich.

Das Niedrigzinsumfeld zwingt die Versicherungswirtschaft in vielerlei Hinsicht zum Umdenken.
Vorausschauendes Handeln ist erforderlich, um die Risiken aus der finanziellen Belastung aus der
Zinszusatzreserve und den geédnderten, gesetzlichen Regelungen zur Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven in Zeiten niedriger und weiter sinkender Zinsen
beherrschbar und gestaltbar zu machen. Weitere Schritte auf Seiten der Unternehmen sind
erforderlich, um die anstehenden ungeldsten Themen wie eine vorausschauende Gestaltung der
jahrlichen Uberschussbeteiligung der Versicherten, etwaige Dividendenzahlungen, Anpassung von
Kostenstrukturen und Neuausrichtung der Kapitalanlagepolitik in die richtige Richtung zu entwickeln.
Insbesondere wird es wichtig sein, neue Wege in der Produktgestaltung zu finden und dabei
differenzierte und ausgewogene Angebote zwischen den klassischen Garantieprodukten und den
reinen fondsgebundenen Policen zu entwickeln. Fiur die Kunden sind dabei drei Dinge entscheidend.
Das Risiko sollte begrenzt sein, die Altersversorgung berechenbar bleiben und die angebotenen
Produkte moglichst transparent und verstandlich sein.

Vor diesem Hintergrund war die Geschéaftsentwicklung bei Lebensversicherungsunternehmen
differenziert zu betrachten. Wahrend sich die Stlckzahl der Versicherungen mit minus 1,5 % auf
nunmehr 88,28 Mio. Vertrage leicht verringerte, stieg die Versicherungssumme um 2,3 % auf
2.883,1 Mrd. EUR an. Auch die gebuchten Brutto-Beitrédge erhdhten sich in der Branche um 3,3 %
auf 90,31 Mrd. EUR. Demgegenuber war die Entwicklung bei den Pensionskassen weniger
erfreulich. Hier sanken die gebuchten Brutto-Beitrage (ohne Beitrdge aus der Ruckstellung fir
Beitragsruckerstattung (RfB)) auf 2,82 Mrd. EUR, was einem Rickgang von 4,4 % entspricht.

Geschaftsverlauf und Lage

Das abgelaufene Geschéftsjahr 2014 stand fir die VERKA PK ganz im Zeichen der Aufnahme ihrer
Geschaftstatigkeit. Nachdem die BaFin bereits mit Schreiben vom 27. November 2013 die Erlaubnis
zum Geschéftsbetrieb erteilt hatte, wurde der Geschéaftsbetrieb im November 2014 mit
wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2014 mittels Bestandsibertragung einiger Versicherten-
besténde von der Muttergesellschatft, dem VERKA VK, aufgenommen. Der
Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang der Genehmigungsurkunde am 25. November 2014
wirksam geworden. Fir die neuen Kunden der Gesellschaft aus dem Bereich der evangelischen
Kirche (06stliche Gliedkirchen der EKD), Tavola Valdese, den Bund Deutscher Gemeinschafts-
Diakonissenmutterhduser sowie der Diakonie, der freien Wohlfahrtspflege und auch aus dem
sékularen Umfeld wurden hierzu die jeweiligen Aktiva (im Wesentlichen die Kapitalanlagen) sowie die



Passiva (im Wesentlichen die versicherungstechnischen Ruckstellungen) auf die Gesellschaft
Ubertragen. Die Muttergesellschaft hatte die Gesellschaft im Vorfeld bereits mit den notwendigen
Eigenmitteln (38 Mio. EUR  Eigenkapital) ausgestattet. Zur nachhaltigen Sicherung der
Geschéftserfolge der Gesellschaft wurde ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der
Muttergesellschaft mit Zustimmung der jeweiligen Gremien der beiden Gesellschaften
abgeschlossen, der mit Eintragung in das Handelsregister vom 1. Dezember 2014 wirksam wurde.
Damit haben die langjahrigen Bemiihungen der Mitglieder des VERKA-Verbundes zur strategischen
Neuausrichtung der Gesellschaften das gesteckte Ziel erreicht. Die Kunden bzw.
Versicherungsnehmer mit dem Bediirfnis der ,klassischen Rentenversicherung“ und unveranderten
Garantiezusagen sind nunmehr im Versichertenkollektiv der neuen Gesellschaft gemeinsam vereint.

Es ist geplant, das Versichertenkollektiv im Bereich der Diakonie, der freien Wohlfahrtspflege und
auch im sakularen Umfeld weiter auszubauen.

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft verlief vor diesem Hintergrund im ersten Jahr der
Geschaftstatigkeit mit leicht steigenden Versichertenbestanden und Beitragseinnahmen insgesamt
befriedigend, wobei das niedrige Zinsniveau ,naturbedingt® und unter Verzicht auf MalBhahmen zur
Ergebniskorrektur durch die Realisierung stiller Reserven zu einem leicht riicklaufigen Ergebnis aus
Kapitalanlagen fihrte. Lediglich aufgrund der im Zusammenhang mit dem weiter gesunkenen
Referenzzinssatz erforderlichen Notwendigkeit der weiteren Erhdhung der Zinszusatzreserve auf
nunmehr 14,0 Mio. EUR kam es zu einem Rohfehlbetrag. Dieser Fehlbetrag in Hohe von
12,2 Mio. EUR wurde im Rahmen des Ergebnisabfiihrungsvertrages vollstandig von der
Muttergesellschaft, dem VERKA VK, Ubernommen. Das Geschéftsjahr konnte insofern mit einem
ausgeglichenen Jahresergebnis abgeschlossen werden.

Versichertenbestand

Zum 31. Dezember 2014 waren 15.995 Anwarter und 5.300 Rentner und damit insgesamt
21.295 Personen versichert.

Das Verhaltnis der Zahl der Rentner zur Gesamtzahl der Versicherten lag bei 24,9 %.

Ertragslage
Beitrage
Im Geschéftsjahr waren gebuchte Bruttobeitrdge in Hohe von 14,5 Mio. EUR zu verzeichnen.

Der Anstieg der Beitrage ist auf die Aufnahme des Geschéftsbetriebes in 2014 mit beitragspflichtigem
Bestand infolge der Teilbestandstibertragung zuriickzufiihren.

Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen

Die Gesamtertrdge aus Kapitalanlagen beliefen sich im Berichtsjahr auf 18,5 Mio. EUR (auf einen
Vorjahresvergleich wird in Anbetracht der im Jahre 2014 erfolgten Teilbestandsibertragung
verzichtet). Die laufenden Ertrage betrugen 18,3 Mio. EUR. Hiervon resultieren 5,9 Mio. EUR aus der
Ausschittung ordentlicher Ertrdge aus Wertpapier-Sondervermégen einschlieRlich Vortragen aus

\7/



Vorjahren.  Aus Immobilien-Sondervermégen  wurden 0,1 Mio. EUR  vereinnahmt.  Aus
Inhaberschuldverschreibungen wurden Zinsertrdge in Hohe von 1,7 Mio. EUR erzielt. Den grof3ten
Anteil an den laufenden Ertragen haben entsprechend der Bestandszusammensetzung die sonstigen
Ausleihungen mit Zinsen in Hoéhe von 10,4 Mio. EUR. Die Zinsertrdge aus Einlagen bei
Kreditinstituten, bei denen es sich ausschlie3lich um kurzfristige Termingelder handelte, beliefen sich
in Anbetracht des geringen Portfolioanteils sowie des auRergewdhnlich niedrigen Zinsniveaus auf
unter 0,1 Mio. EUR.

Die im Berichtsjahr angefallenen Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von
0,2 Mio. EUR resultieren aus dem Verkauf einer einfach strukturierten Namensschuldverschreibung.
Zuschreibungen geméan § 253 Abs. 5 HGB waren im Berichtsjahr nicht vorzunehmen.

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen sind im Berichtsjahr in Hohe von unter 0,1 Mio. EUR
angefallen. Abschreibungen sind in Hohe von insgesamt 1,0 Mio. EUR erfolgt. Diese betreffen weit
Uberwiegend den seit Ende 2011 in Aufldsung befindlichen europaischen Gewerbeimmobilienfonds
sowie in geringem Umfang eine Infrastrukturbeteiligung aufgrund der Anlaufkosten wahrend der
Investitionsphase.

Trotz des schwierigen Marktumfeldes und des weitgehenden Verzichts auf Verkaufe zum Zwecke der
Realisierung stiller Reserven lag die Nettoverzinsung im Berichtsjahr mit 3,6 % oberhalb des
durchschnittlichen Garantiezinses der VERKA PK und damit im Rahmen der Erwartungen. Die
laufende Durchschnittsverzinsung nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft e. V. (GDV) betrug 3,8 %.
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Versicherungsleistungen
Die Versicherungsleistungen betrugen im Geschéftsjahr insgesamt 15,4 Mio. EUR.

Besondere
Sammelverband Abrechnungs-
verbande

2014 2014
Mio. EUR Mio. EUR

laufende Renten

Altersrenten 6,4 5,2
Berufs- /Erwerbsunféhigkeitsrenten 0,5 0,0
Witwen-/Witwer-/Waisenrenten 0,4 0,1

73 53

Kapitalleistungen

Kapitalabfindungen und

andere Kapitalleistungen 2.2 0,0
Ruckkéufe 0,5 01

2,7 0,1
Versicherungsleistungen 10,0 5,4

Verwaltungskosten
Die gesamten Personal- und Sachaufwendungen betrugen 2,2 Mio. EUR.

Die Verwaltungskostenquote (Verwaltungsaufwendungen im Verhaltnis zu gebuchten Beitrdgen)
betragt 6,2 %. Der Anteil der Provisionen an den Abschlussaufwendungen betragt 0,3 Mio. EUR.

Jahresergebnis
Auf Grund des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages mit dem VERKA VK entstand
durch den Ertrag aus Verlustibernahme in Hohe von 12,2 Mio. EUR ein ausgeglichenes

Jahresergebnis. Eine Entscheidung des Vorstandes uber die Verwendung des Jahresiiberschusses
war nicht notwendig.
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Finanz- und Vermégenslage
Kapitalanlagen

~Jede Forderung der Wirtschaft hat dort eine Grenze, wo versucht wird, ihr Risiko auf den Staat zu
verlagern.” Dieses Zitat des ehemaligen Bremer Bilrgermeisters und friihen Beflirworters der
europaischen Einigung Carl Wilhelm Kaisen (* 22.05.1887; 1 19.12.1979) beschreibt die Geldpolitik
der Fed, Europdischen Zentralbank (EZB), Bank of Japan und weiterer Notenbanken und deren
MaRBnahmen der letzten Jahre, wie man es treffender kaum tun koénnte. Insbesondere das
anstehende Quantitative Easing der EZB nach US-amerikanischem Vorbild dirfte einmal mehr
Marktmechanismen in der europdischen Wahrungsunion auller Kraft setzen. Gleichzeitig
unterstreichen solche seitens vieler Marktteilnehmer als notwendig erachteten und in der Regel
bereits vorzeitig eingepreisten Schritte die Abhangigkeit der Wirtschaft im Allgemeinen und der
Kapitalméarkte im Speziellen von der Geldpolitik.

Gerade das Thema ,Quantitative Easing” hat jedoch 2014 zu einer zunehmenden geldpolitischen und
zunehmend auch konjunkturellen Divergenz zwischen den USA und der Eurozone gefiihrt. Wahrend
die USA ihr Ende 2013 begonnenes ,Tapering“ abgeschlossen haben, hat die EZB begonnen, ABS-
Papiere und Covered Bonds am Markt einzusammeln, in Kirze werden die Kaufe auf Staatsanleihen
ausgeweitet. Auch hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklung stellte sich die Situation in Ubersee
besser dar als in Europa. Letztlich wird das Jahr 2014 unterm Strich auch als das Jahr in Erinnerung
bleiben, in dem der US-Dollar erstarkte. Nachdem der Wechselkurs EUR/USD zu Beginn des Jahres
noch bei fast 1,40 lag, ndherte er sich Ende 2014 der Marke von 1,20 an, einige Volkswirte rechnen
in absehbarer Zeit sogar mit einer Wechselkursparitat.

Nicht minder bemerkenswert war 2014 der deutliche Rickgang der Rohstoffpreise, allen voran
Rohdl, dessen Wert sich 2014 bis auf gut 50 US-Dollar annéhernd halbiert hat. Zum Jahresende hat
sich die Situation zugespitzt, es war von einem regelrechten ,Olkrieg“ die Rede, den insbesondere
Saudi-Arabien filhre, um andere Ol exportierende Staaten zu schwéchen. Negative Auswirkungen
hatte dies in erster Linie fur Russland, zumal Russland in Folge des Ukraine-Konflikts und hieraus
folgender Wirtschaftssanktionen seitens der westlichen Staaten bereits in der Krise steckte. Dies
wiederum flhrte zu einer drastischen Abwertung des Rubel und in dessen Sog weiterer Wahrungen
in den Entwicklungs- und Schwellenléandern, so dass die trotz diverser geopolitischer innerstaatlicher
und staatstbergreifender Konflikte (Russland-Ukraine, Syrien, Irak, Turkei, Nigeria, 1S) eigentlich
Uberwiegend positive Entwicklung in den Emerging Markets in den letzten Wochen des Jahres
weitgehend wieder wettgemacht wurde.

Die Frage, ob das Jahr 2014 als Aktienjahr zu bezeichnen ist, kann mit einem klaren ,Jein“
beantwortet werden. Die Kursentwicklung des EuroStoxx 50 mit 1,1 % ist ebenso wie die
Performance des DAX mit 2,7 % als ernlchternd zu bezeichnen. Enttduschend erscheinen diese
Werte insbesondere mit dem Wissen, dass der EuroStoxx 50 bereits zur Mitte des Jahres eine
annahernd zweistellige Performance aufweisen konnte und der DAX den ,magischen Wert“ von
10.000 Punkten dberschritten hatte. Unterm Strich ist in Europa mit Blick auf die gebremste
konjunkturelle Entwicklung, anhaltende disinflationéare, zunehmend sogar der Gefahr deflationarer
Tendenzen und Belastungen in Folge geopolitischer Krisenherde, eine zwar sehr volatile, aber
insgesamt nur geringflgig positive Aktienentwicklung tbrig geblieben. Die Aktienmarktentwicklung in
den USA verlief vergleichsweise kontrér dazu. Obgleich gerade die US-Aktien zu Jahresbeginn als
Uberwiegend bereits Uberteuert angesehen wurden und durch nicht wenige Analysten eine
Kurskorrektur erwartet worden war, eilten die US-Werte — trotz zunehmender USD-Aufwertung —



2014 von einem Hochststand zum néchsten. Der Dow Jones Industrial Average kam in USD auf
einen Total Return in Hohe von 11,5 %, der breitere S&P 500 gar auf 15,3 %, in EUR war die
Entwicklung in Anbetracht der zunehmenden Dollarstarke noch beeindruckender (26,6 % und
30,9 %).

Geld zu verdienen war im Jahr 2014 vor allem mit Rentenanlagen. So hat der deutsche Standard-
Rentenindex REXP eine Jahresperformance von immerhin 7,1 % erzielt. Die Performance resultiert
jedoch nahezu ausschlieBlich aus Kurssteigerungen in Folge der scheinbar unaufhaltbar sinkenden
Zinsen. Wahrend die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen zu Beginn des Jahres noch (ber
1,9 % p. a. lag und allgemeinhin von einer Fortsetzung des leicht positiven Trends ausgegangen
wurde, sank die Rendite entgegen aller Erwartungen im Jahresverlauf kontinuierlich bis auf
ca. 0,5 % p. a.. In den klrzeren Laufzeiten erreichten die Zinsséatze negatives Terrain. In Anbetracht
des mit -0,2 % p. a. negativen Einlagenzinssatzes fur Banken bei der EZB sind auch deutsche
Kreditinstitute dazu Ubergegangen, diese Belastung weiterzugeben und von ihren Kunden fir
laufende Guthaben einen entsprechenden Strafzins zu verlangen. Dieser wird mitunter dann
vermeintlich imageschonend als ,Guthabengebiihr* oder ahnlich verkauft.

Noch deutlicher fiel der Renditertickgang in den europaischen Peripheriestaaten aus. Obgleich trotz
positiver fundamentaler Entwicklungen noch immer erhebliche Risiken fir die weitere Entwicklung
der Eurozone insbesondere mit Blick auf die ,PIIGS*“-Staaten Italien und Spanien bestehen und Ende
2014 etwa mit Blick auf die anstehenden Wahlen in Griechenland von einem madglichen
~Wiederaufflackern® der Euro-Krise die Rede war, haben die Renditen der Krisenlander im Laufe des
Jahres ihr Vorkrisenniveau teilweise deutlich unterschritten und ihren Abstand zur Bundesanleihen-
Rendite sukzessive verringert. Die zehnjahrigen irischen Staatsanleihen beispielsweise rentierten am
Jahresende mit ca. 1,2 % p.a. nur noch knapp 70 Basispunkte Uber Bundesanleihen. Auf dem
Hohepunkt der Euro-Krise Mitte 2011 lag der Spread — heute kaum noch vorstellbar — fast 1.200
Basispunkte hoher. In den USA fiel der Zinsriickgang in Anbetracht der oben beschriebenen
Divergenz in der Geldpolitik nicht so deutlich aus wie im Euroraum, obgleich auch die Rendite
zehnjahriger US-Treasuries ausgehend von 3,0 % p.a. Anfang 2014 auf ca. 2,2% p.a. zum
Jahresende gefallen ist.

,D0er Weg ist das Ziel“ scheint auch fur 2015 einmal mehr das Motto fir die weitere erwartete
Entwicklung der Konjunktur und der Kapitalmarkte zu sein. So wird fur die Industriestaaten mit einer
Fortsetzung des moderat aufwarts gerichteten Wachstumstrends gerechnet.

Eine verbesserte Lage am Arbeitsmarkt, steigende Konsumausgaben infolge eines erwarteten
Lohnwachstums von rund 2,0 % sowie eine weniger restriktive Fiskalpolitik und somit steigende
Staatsausgaben dirften einen stabilen Beitrag zum US-Wirtschaftswachstum leisten. Kontraproduktiv
fur die US-Konjunktur und letztlich negativ fur Aktien- und Rentenmarkte konnte vor diesem
Hintergrund die Zinswende durch die Fed wirken, insbesondere, sofern diese friiher erfolgt und
starker ausfallt als von den Geldmarkten derzeit erwartet. Im Rahmen der ,Forward Guidance” lassen
die jungsten Aussagen der Fed-Prasidentin Janet Yellen einen Beginn des Zinserh6hungszyklus fur
das zweite Halbjahr 2015 erwarten. Da sich das lange Ende der Zinsstrukturkurve am kurzen Ende
orientiert, durften in der Folge auch die Renditen am langen Ende der US-Zinskurve ansteigen und
die Kurse der US-Treasuries dementsprechend nachgeben.

Die Konjunkturaussichten fir die Eurozone sind weiterhin weniger positiv. Angesichts der
verbesserten Arbeitsmarktlage, fallender Energiepreise und der weniger restriktiven Fiskalpolitik ist
jedoch auch hier von einer zumindest leichten Erhdhung der Wachstumsrate auszugehen. So
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scheinen trotz der wirtschaftlichen Abkihlung die Rezessionsgefahren bis auf weiteres gebannt. Die
Abwartsrisiken haben allerdings spirbar zugenommen. Insbesondere die weitere Entwicklung in der
Ukraine-Krise, die sich schon heute negativ auf das Industrievertrauen auszuwirken scheint, birgt
wirtschaftliche Gefahren, die die bestehenden Risiken fir die wirtschaftliche Entwicklung der
Eurozone auch mit Blick auf Italien, Spanien oder auch Frankreich noch weiter verstarken kénnen.
Hierauf lassen auch schwacher ausgefallene Stimmungsindikatoren schlieRen. Mit Blick auf die
Fortsetzung der Nullzinspolitik der EZB und zusétzliche unkonventionelle Malinahmen — Stichwort
»Quantitative Easing® — ist vor diesem Hintergrund bis auf weiteres nicht mit einem deutlichen Anstieg
der Renditen in der Eurozone zu rechnen. In Anbetracht der historisch starken Korrelation zwischen
beiden Markten ist jedoch zumindest ein leichter Renditeanstieg deutscher Bundesanleihen als
Reaktion auf héhere Leitzinsen in den USA nicht unwahrscheinlich, zumal der Basiseffekt nach dem
deutlichen Riickgang 2014 mit zum Tragen kommen konnte.

Das BIP-Wachstum in den Entwicklungs- und Schwellenlandern ist zwar weiterhin héher als in den
Industriestaaten, die Dynamik des Wachstums verschiebt sich jedoch zunehmend zugunsten der
entwickelten Volkswirtschaften. Das bestehende Wachstumsgefélle hat sich seit seinem Hochststand
im Jahre 2008 nach Angaben der Weltbank auf 2,6 % gegeniiber den USA verringert, ochne China
betragt die Differenz sogar nur 1,1 %. Die zu erwartende Fortsetzung dieses Trends resultiert
insbesondere aus der zunehmenden Reifung der Schwellenlander und der seit 2008 stark
gestiegenen privaten Verschuldung, vor allem in China. In der Folge fallt der konjunkturelle Ausblick
fir Asien weniger positiv aus, die sinkende Rohstoffnachfrage aus China sowie der andauernde
,Olkrieg* dampfen die Wachstumsdynamik und belasten rohstoffexportierende Schwellenléander,
insbesondere Lateinamerika.

Welche Erwartungen haben die Markte an risikoreichere Assets, allen voran Aktien? Unabhéngig von
denkbaren Marktstorungen infolge eines mdoglicherweise schnellen und deutlichen Anstiegs der US-
Renditen muindet der Beginn eines Zinserhéhungszyklus durch die Fed historisch betrachtet
meistens in eine Schwachephase der Aktienmérkte oder sogar eine deutliche Kurskorrektur. Hohe
Kursbewertungen erhdhen das Risiko fur Ruckschlage. Das gilt sowohl fir Unternehmensanleihen
(insbesondere im High-Yield-Bereich) infolge sich ausweitender Spreads als auch fir Aktien. Einige
Aktienmarkte sind auf3erordentlich hoch bewertet, allen voran der US-Markt. Zwar erscheint im
Rahmen der ultralockeren Geldpolitik zunéchst eine Fortsetzung des mehr oder minder moderaten
Aufwartstrends noch fir einige Zeit mdglich, zumal es an sinnvollen Anlagealternativen mangelt, eine
sprichwortliche ,Blasenbildung® scheint noch nicht erkennbar. Je héher jedoch die Bewertung, desto
gréRer das Risiko einer Neubewertung fir den Fall einer pl6tzlich eintretenden Risikoaversion der
Investoren. Die von einer gewissen Sorglosigkeit der Anleger zeugende vergleichsweise geringe
Volatilitat an den Aktien-, Anleihe- und Devisenmarkten in den vergangenen Monaten kann — dies
war in der Vergangenheit nicht selten der Fall — Giberdies ein Vorbote von Kurskorrekturen sein. Eine
geldpolitische Wende — in der Regel ein Ausloser fir einen Volatilitatsanstieg — oder ein externer
Schock, insbesondere mit Blick auf die bestehenden geopolitischen Konflikte erhéhen das Risiko
eines deutlichen Anziehens der Marktpreisvolatilitditen. Lasst man das zunehmende Crash-Risiko
aul3en vor, liegen moderat positive Renditen risikoreicherer Assets wie 2014 angesichts der weiterhin
expansiven Geldpolitik, des nach wie vor vorsichtig optimistischen Wachstumsausblicks und
weiterhin eingeschrankter Investmentalternativen bei allenfalls leicht steigenden Zinsen im
kommenden Jahr durchaus im Bereich des Mdglichen.

Vor diesem Hintergrund lag das Hauptaugenmerk der VERKA PK im Berichtsjahr auf Mal3Bhahmen
zur Portfoliooptimierung unter Risiko- und Renditegesichtspunkten. So kam der Portfolio-
diversifikation eine besondere Bedeutung zu, was sich insbesondere durch den Erwerb



verschiedenartiger alternativer Investments mit Schwerpunkt auf explizit nachhaltig ausgerichtete
Themeninvestments unter Bericksichtigung der Risikotragfahigkeit &uf3erte. Bei der Auswahl
samtlicher Neuinvestments wurde und wird strikt auf die Einhaltung von Nachhaltigkeitskriterien
geachtet.

So hat sich die VERKA PK im Jahre 2014 Uber Genussscheine an einem neu aufgelegten
Sondervermdgen beteiligt (Zeichnungsvolumen 1,0 Mio. EUR), das mittels Debt- und Equity-
Finanzierungen in Alternative-Energie-Projekte in Entwicklungs- und Schwellenlandern investiert.
Des Weiteren hat sich die VERKA PK im Berichtsjahr im Volumen von 2,2 Mio. EUR an einem breit
diversifizierten Dach-Hedgefonds beteiligt sowie Anteile an einem Sondervermdgen im Volumen von
3,4 Mio. EUR erworben, das schwerpunktmaf3ig in europaische Senior Secured Floating Rate Loans
investiert. Zusatzlich zur reinen Fremdfinanzierung hat sich die VERKA PK ferner an einem Fonds
beteiligt, der mittels Mezzanine-Instrumenten in mittelstdndische Unternehmen investiert
(Zeichnungsvolumen 1,1 Mio. EUR). Der Fonds ist regional auf Deutschland beschrankt, da der
deutsche Mittelstand eine vergleichsweise glnstige Ausgangssituation und gute Chancen bietet.
Die VERKA PK hat ferner Anteile an einem Fonds im Volumen von 2,5 Mio. EUR gezeichnet, der in
EnergieeffizienzmaBRhahmen von Bestandsimmobilien und -infrastruktur in Europa investiert und
laufende Ertrage aus einer Beteiligung an den eingesparten Energiekosten generiert.
Die Energieeinsparung &uflert sich zusatzlich in einer Reduzierung der hiermit verbundenen
CO,-Emissionen. Im Immobilienbereich wurde die Zeichnungszusage am Hotelfonds in Anbetracht
der positiven Markterwartungen um 3,5 Mio. EUR auf 5,7 Mio. EUR erhoht. Die tbrigen Bestands-
veranderungen resultieren — abgesehen von den Zugangen im Wege der Teilbestandsubertragung
von dem VERKA VK zum 1. Januar 2014 — aus der Wiederanlage von Ertragsausschittungen aus
Wertpapier-Spezialfonds und Kapitalabrufen sowie -rlickzahlungen bestehender externer Mandate
(Beteiligungen und Investmentvermogen).

Der Saldo aus Zu- und Abgangen aus dem Kapitalanlageportfolio der VERKA PK war im Berichtsjahr
in Anbetracht der Teilbestandsiibertragung zum 1. Januar 2014 mit 485,0 Mio. EUR deutlich positiv
(Vj. 3,0 Mio. EUR). Unter Beriicksichtigung von Zu- und Abschreibungen belief sich die Veréanderung
insgesamt  auf  484,0 Mio. EUR  (Vj. 3,0 Mio. EUR), zum  Bilanzstichtag betrug das
Kapitalanlagevolumen 487,0 Mio. EUR. Verglichen mit dem Bestand zum 1. Januar 2014 nach
Teilbestandstibertragung hat sich das Kapitalanlagevolumen um 29,5 Mio. EUR (entspricht 6,4 %)
deutlich erhdht. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einer Sacheinlage in Form von
Anleihen seitens der Muttergesellschaft zum Zwecke der Kapitalerhéhung der VERKA PK im
Berichtsjahr.
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Die Kapitalanlagen waren per 31. Dezember 2014 wie folgt in die unterschiedlichen Assetklassen
allokiert:

Verbundene Unternehmen
und Beteiligungen 1,4 %

Namenspapiere einfach strukturiert

Einlagen bei Kreditinstituten 291%

02%
Ubrige Kapitalanlagen
0,2% Namensschuldverschreibungen
Plain Vanilla 7,4 %
Schuldscheindarlehen
Investmentanteile Plain Vanilla 10,6 %
384 % Inhaberschuldverschreibungen

einfach strukturiert 1,7 %

Inhaberschuldverschreibungen
Plain Vanilla 11,0 %

Festverzinsliche Anlagen
59,8 %

Da nahezu der gesamte Bestand erst im Berichtsjahr im Rahmen der Teilbestandsiibertragung
zugegangen ist, wird im Folgenden ausschliellich auf die Bestandszusammensetzung zum
Bilanzstichtag Bezug genommen:

Der Anteil der Investmentanteile betrug 38,4 %. Die aus dem Aktienfonds sowie dem
Wandelanleihensegment im gemischten Wertpapier-Sondervermdgen resultierende 6konomische
Aktienquote unter Bericksichtigung von Absicherungsmalinahmen belief sich bezogen auf
Buchwerte auf 3,9 % und liegt somit innerhalb der strategischen Zielquote von 5,0 %. Das sich aus
dem Aktienfonds ergebende Aktienkursverlustrisiko ist langfristig und nahezu vollstandig neben einer
sich aus dem Anlagekonzept ergebenden impliziten Limitierung der Volatilitdt mittels eines
Optionssicherungskonzepts abgesichert. Das aus dem Wandelanleihen-Teilportfolio resultierende
Okonomische Aktienrisiko wird mittels eines Wertsicherungskonzepts durch Vorgabe einer
Wertuntergrenze und des daraus resultierenden Risikopuffers gemindert.

Schwerpunkt der Kapitalanlage sind mit 59,8 % festverzinsliche Anlagen (ohne Einlagen bei
Kreditinstituten).

Der Bestand der Inhaberschuldverschreibungen belief sich auf 12,7 %. Den weitaus grof3ten Anteil
davon stellten mit 11,0 % Plain-Vanilla-Bonds dar. Bei den ubrigen Papieren handelt es sich um
einfach strukturierte Inhaberschuldverschreibungen sowie Credit-Linked-Notes, deren Anteil 1,7 %
betrug.

Der Anteil der Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen (ohne Nachréange)
belief sich auf 47,1 %. Die Quote der einfach strukturierten Namenstitel sowie der Credit-Linked-
Schuldscheindarlehen machte hiervon 29,1 % aus. Der Anteil der Plain-Vanilla-Papiere belief sich auf
18,0 %. Verzinsliche Kapitalanlagen in der Direktanlage bestehen weit Gberwiegend bei inlandischen
Kreditinstituten, wodurch das Emittentenrisiko begrenzt ist. Das Financial Exposure (inkl.
Pfandbriefen bzw. Covered Bonds und indirekter Anlagen in Fonds) belief sich auf 51,8 % der
gesamten Kapitalanlagen.
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Der Anteil der Einlagen bei Kreditinstituten war mit 0,2 % aulRergewdhnlich gering, da die sich aus
der Systematik der Teilbestandsubertragung ergebende entsprechende Forderung gegeniiber der
Muttergesellschaft erst zu Beginn des Jahres 2015 planméaRig per Uberweisung ausgeglichen wurde.

Der Anteil der verbundenen Unternehmen und Beteiligungen belief sich auf 1,4 %. Hier enthalten
sind Anteile an verschiedenen Infrastruktur-Beteiligungsgesellschaften sowie an einem Mezzanine-
Fonds.

Der Anteil der Gibrigen Kapitalanlagen (inkl. festverzinslicher Anlagen mit Nachrang) betrug 0,2 %.
Eigenkapital

Das Eigenkapital besteht aus dem gezeichneten Kapital in Héhe von 38,0 Mio. EUR und der
Kapitalriicklage in H6he von 0,1 Mio. EUR.

Deckungsruckstellung und Risikoverlauf

Die Deckungsriickstellung erhéhte sich im Geschéftsjahr nach Teilbestandstbertragung um 5,8 %
auf 473,6 Mio. EUR.

Die der Berechnung der Deckungsriickstellung zugrunde liegenden aktuariellen Annahmen werden
jahrlich im Rahmen eines versicherungsmathematischen Gutachtens Uberprift und - soweit
notwendig — angepasst, um angemessene Sicherheiten in den Rechnungsgrundlagen zu gewahr-
leisten. Dies flhrte zu einer weiteren Verstarkung der Deckungsrickstellung, um der gestiegenen
und weiter steigenden Lebenserwartung Rechnung zu tragen.

Um die eingegangenen Zinsverpflichtungen auch in einem Kapitalmarktumfeld mit niedrigem
Zinsniveau erflllen zu koénnen, ist die Deckungsrickstellung gemafl Deckungsrickstellungs-
verordnung (DeckRV) fiir einen Zeitraum von 15 Jahren mit dem Referenzzins zu ermitteln, sofern
dieser unterhalb des garantierten Rechnungszinses liegt. Der Referenzzins entspricht dabei dem
zehnjahrigen Mittel von Null-Kupon-Euro-Zinsswapséatzen mit einer Laufzeit von zehn Jahren. Er lag
zum 31. Dezember 2014 bei 3,15 %. Der hochste im Neubestand verwendete Rechnungszins betragt
3,25 %. Fir den entsprechenden Teilbestand des Neubestands wurde deswegen zum 31. Dezember
2014 eine Zinszusatzreserve in Hohe von 1,5 Mio. EUR gebildet. Fir den mit einem Rechnungszins
von 3,5% begrindeten Altbestand wurden analoge Vorschriften in den Geschéaftsplan
aufgenommen. Fir diesen Bestand wurde eine Zinszusatzreserve zum 31. Dezember 2014 in Hohe
von 12,5 Mio. EUR gestellt.

Liquiditat

Der Anteil der Einlagen bei Kreditinstituten betrug 0,2 % der gesamten Kapitalanlagen zum
Bilanzstichtag. Wie oben beschrieben war dieser Anteil infolge der Teilbestandstibertragung temporar
aul3ergewohnlich gering. Zu Beginn des Jahres 2015 hat sich die Liquiditatsquote durch
Forderungsausgleich per Uberweisung der Muttergesellschaft planméaRig deutlich erhoht.
Die Liquiditat war verteilt auf verschiedene kurzfristige Festgelder einschlie3lich Tagesgeld bei
ausschlieBlich deutschen Kreditinstituten. Weitere 2,9 Mio. EUR lagen zum Bilanzstichtag in Form
von laufenden Guthaben vor. Unter Beriicksichtigung der aktuellen Liquiditatslage einschlieB3lich der
Anfang 2015 durch die Muttergesellschaft bereitgestellten Mittel, der Falligkeitsstruktur und der
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Liquiditatssituation des Kapitalanlagenbestandes insgesamt — bei den Anlagen handelt es sich
Uberwiegend um kurzfristig liquidierbare Wertpapiere bzw. Investmentanteile — sowie der
Liquiditatsplanung, die samtliche planmaiigen Cashflows der nachsten zehn Jahre beinhaltet, wird
die Liquiditatssituation der Gesellschaft als angemessen angesehen, so dass die VERKA PK
jederzeit in der Lage war und ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Personal- und Sozialbericht

Die VERKA PK hat keine eigenen Mitarbeiter/innen. Sie wird Uber Funktionsausgliederungs- und
Dienstleistungsvertrage durch Mitarbeiter/innen des VERKA VK gefiihrt.

Sonstige Angaben

Versicherungen gegen feste Entgelte im Sinne des § 21 Abs. 2 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
wurden nicht abgeschlossen, versicherungsfremde Geschéfte nicht getéatigt.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Berichtszeitraums eingetreten sind
und deren erwartete Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind nicht
eingetreten.

Risikobericht

Das Risikomanagementsystem der VERKA PK dient der friihzeitigen Erkennung aller wesentlichen
Risiken, die sich negativ auf die Wirtschaftslage des Unternehmens auswirken oder den Bestand des
Unternehmens insgesamt gefahrden kénnten.

Ziele des Risikomanagements und Risikopolitik

Zentrales Ziel der etablierten Risikomanagementprozesse ist die dauerhafte Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit, um die Solvabilitdét der Pensionskasse auch in Krisensituationen nicht zu
gefahrden. Grundlage der Risikopolitik der VERKA PK ist ein konservativer Umgang mit allen
unternehmensindividuellen Risiken, wobei im Zweifel das Vorsichtsprinzip gilt — Sicherheit vor Ertrag.
Gleichzeitig sind stabile Ertrdge notwendig, um die garantierten Leistungen sicherzustellen und die
Eigenmittelbasis und somit die Risikotragféhigkeit langfristig weiter verstarken zu kdnnen. Daher wird
angestrebt, stets solche Geschéafte zu tatigen, die bei begrenzter Risikoexposition ein optimales
Risiko-Ertrags-Verhaltnis aufweisen.

Prozesse und Verfahren des Risikomanagements
Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement liegt beim Vorstand der VERKA PK. Im
Rahmen des bestehenden Funktionsausgliederungs- und Dienstleistungsvertrages mit dem

VERKA VK werden Risikomanagementdienstleistungen durch den VERKA VK erbracht. Das zentrale
Risikomanagement definiert Methoden und Verfahren fir die qualitative und quantitative Erfassung
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der Risiken und ist auf Unternehmensebene fir die Risikoliberwachung, die Gesamtrisikosteuerung
und die Risikoberichterstattung an den Vorstand verantwortlich. Im Rahmen einer vierteljahrlichen
Risikoinventur werden alle Risiken, welche die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich
beeinflussen kénnen, durch die jeweiligen Risikoverantwortlichen der verschiedenen Fachbereiche
identifiziert und mit Unterstiitzung des zentralen Risikomanagements analysiert und quantifiziert.
Hierzu werden zu jedem Risiko Bewertungen hinsichtlich des mdglichen SchadenausmalRes und der
korrespondierenden Eintrittswahrscheinlichkeiten vorgenommen. Fur die daraus abgeleiteten
Risikokennzahlen werden ggf. entsprechende Schwellenwerte vorgegeben. Im Sinne einer aktiven
Risikosteuerung werden konkrete Gegenmalnahmen festgelegt, um die aus den Einzelrisiken
resultierenden Risikopotenziale wirksam zu reduzieren. Im Rahmen des entwickelten
Risikotragfahigkeitskonzepts erfolgt neben der quartalsweise stattfindenden Risikoinventur eine
monatliche Analyse und Bewertung der Kapitalanlagerisiken durch das Risikomanagement.

Eine Beurteilung und transparente Kommunikation der im Risikomanagementprozess abgeleiteten
Gesamtrisikolage der Pensionskasse findet regelmaflig, aber mindestens einmal im Jahr, im
Risikokomitee statt. Diesem gehodren neben dem Vorstand und Risikomanagement auch die
dezentralen Risikoverantwortlichen der verschiedenen Fachbereiche an. Das Risikomanagement der
VERKA PK wird standig weiterentwickelt, um den wachsenden Anforderungen gerecht zu werden,
und wird hinsichtlich seiner Effektivitdt und Angemessenheit mindestens im jéhrlichen Turnus durch
die Interne Revision gepruft.

Versicherungstechnische Risiken

Versicherungstechnische Risiken treten bei der VERKA PK vor allem in Form von biometrischen
Risiken auf, wobei das Langlebigkeitsrisiko eine zentrale Rolle einnimmt. Die Ubernommenen
biometrischen Risiken werden standig beobachtet und durch aktuarielle Tarifierung und eine
vorsichtige Reservierungspolitik gesteuert. Darlber hinaus wird zur Absicherung biometrischer
Risiken das Instrument der Rickversicherung eingesetzt. So ist inshesondere das Invaliditatsrisiko zu
einem gewissen Teil durch Rickversicherung abgedeckt. Bei der Einfihrung neuer Tarife oder der
Entwicklung neuer Produkte werden im Rahmen der etablierten Produkteinfihrungsprozesse
umfangreiche Risikoanalysen durchgefiihrt. Aus heutiger Sicht erscheinen die verwendeten
biometrischen Rechnungsgrundlagen insgesamt angemessen.

Aus der Versicherungstechnik kdnnen aufRerdem Kostenrisiken und Stornorisiken resultieren, die
ebenfalls bei der versicherungsmathematischen Kalkulation Berticksichtigung finden. Im Hinblick auf
die in einigen Teilversicherungsbestanden weiter bestehende Verwaltungskostenunterdeckung wurde
eine zusatzliche Erhdhung der Verwaltungskostenriickstellung vorgenommen, welche die aktuell
erwartete zukilnftige Entwicklung des Kostenergebnisses einiger Teilbestédnde reflektiert. Aus
heutiger Sicht erscheinen die entsprechend verwendeten Rechnungsgrundlagen insgesamt
angemessen.

Im Gegensatz zu den meisten Lebensversicherungsunternehmen und vielen Pensionskassen liegt
den Teilbestanden der VERKA PK kein Uber 3,5 % liegender Garantiezins zugrunde. Durch den
wachsenden Anteil des mit einem niedrigeren Garantiezins unterlegten Neugeschéafts wird die
passivseitige Zinsanforderung der VERKA PK zwar sukzessive weiter abnehmen, so dass die
dauerhafte Erfullbarkeit der Zinsverpflichtungen auch in einem Umfeld vergleichsweise niedriger
Zinsen eher sichergestellt werden kann. Aufgrund des weiterhin extrem niedrigen Zinsniveaus
musste die Zinszusatzreserve im Jahr 2014 deutlich erhdéht werden. Fir die Folgejahre ist ein
weiterer Aufbau der Zinszusatzreserve zu antizipieren, da der fir die Ermittlung der
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Zinszusatzreserve zu betrachtende Referenzzinssatz weiter deutlich ricklaufig ist. Fir das
Neugeschéaft gilt ab dem Jahr 2015 ein Rechnungszins von 1,25 %, wodurch die durchschnittliche
Zinsanforderung bei entsprechendem Neugeschéft zukiinftig noch etwas schneller zurtickgehen wird.
Im Rahmen der durchgefiihrten Asset-Liability-Management-Studien konnte bestétigt werden, dass
die Pensionskasse ohne Berlcksichtigung der Zinszusatzreserve grundsatzlich auch in
voriibergehenden Niedrigzinsphasen in der Lage ist, den erforderlichen Garantiezins darzustellen.
Die Finanzierung des Aufbaus der Zinszusatzreserve, die zu einer deutlichen mittelfristig wirkenden
Reduzierung der Zinsanforderung fuhrt, erzeugt kurzfristig erhebliche Aufwande, welche nur mit
Unterstitzung der Muttergesellschaft VERKA VK getragen werden kénnen.

Marktrisiken

Die Kapitalanlage der VERKA PK ist mit Marktrisiken wie dem Aktienrisiko, Immobilienrisiko und
Zinsanderungsrisiko verbunden. Wahrungsrisiken spielen aufgrund der Fokussierung auf Anlagen in
der Eurozone eine untergeordnete Rolle bzw. werden im Rahmen von Fondsmandaten mit globaler
Ausrichtung durch vereinbarte Absicherungsstrategien Uberwiegend ausgeschlossen. Zur
Quantifizierung, Analyse und Steuerung der Marktrisiken sowie zur Beurteilung der
Risikotragfahigkeit kommen interne und aufsichtsrechtliche Stresstests, Szenarioanalysen,
Risikotragfahigkeitsbetrachtungen und Asset-Liability-Studien zum Einsatz. Fur die innerhalb von
Wertpapier-Sondervermdgen bestehenden  Aktienrisiken bestehen effektive Absicherungs-
malRnahmen, um die Risikotragfahigkeit der VERKA PK nachhaltig zu sichern. Der Aktienfonds ist mit
einer optimierten langfristig ausgerichteten Absicherungsstrategie ausgestattet, welche auf einer
volatilitdts-abhéngigen Steuerung der Aktienquote aufbaut und dazu passend konstruierte Optionen
einsetzt. Der Absicherungsgrad wird unter Beriicksichtigung der Marktentwicklungen regelmaRig
angepasst. Das aus Wandelanleihen implizit resultierende 6konomische Aktienrisiko wird mittels
eines dynamischen Wertsicherungskonzepts unter Berlicksichtigung einer fest vorgegebenen
Wertuntergrenze gesteuert und effektiv begrenzt. Unter Berlcksichtigung bestehender
Sicherungsmafinahmen resultiert per 31. Dezember 2014 eine 6konomische Aktienquote von 3,9 %.

Im Bereich der Immobilienrisiken lauft der Abbau problematischer Engagements grundsatzlich
planmafig, wenn auch leicht verzogert. Dies gilt speziell im Hinblick auf den Anteil am
Sireo-Immobilienfonds No. 4 — wobei sich herauskristallisiert, dass der vereinbarte geordnete
Portfolioabbau Uber einen Zeitraum von vier Jahren vermutlich nicht termingerecht abgeschlossen
werden kann. Die Erfahrungen zeigen, dass gerade im Immobilienbereich der Kompetenz des
Fondsmanagements eine besonders hohe Bedeutung zukommt und dass die Annahme der
Wertstabilitdt von Immobilienanlagen nur realistisch ist, wenn entsprechende Fondsengagements in
dieser Assetklasse professionell bewirtschaftet werden. Vor diesem Hintergrund werden
Beteiligungen an zwei Immobilienspezialfonds parallel zur Rickfiihrung des Investitionsvolumens im
Sireo-Immobilienfonds weiter aufgebaut. In einem der beiden neuen Fonds liegt der Schwerpunkt auf
europdischen Budgethotelimmobilien; das andere Engagement konzentriert sich auf globale
Gewerbe- und Handelsobjekte mit Fokus auf nordamerikanischen, australischen und japanischen
Burogebauden.

Bei den im Direktbestand befindlichen festverzinslichen Anlagen handelt es sich schwerpunktm&Rig
um Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibungen und Inhaberschuldverschreibungen,
deren kurzfristige Bewertungsschwankungen nicht bilanzwirksam sind. Bei steigenden Zinsen sind
diese Anlagen zwar Kursverlustrisiken ausgesetzt, jedoch heben sich zwischenzeitlich vorhandene
positive oder negative Bewertungsreserven spatestens bei Félligkeit wieder auf. Neben dem
Direktbestand bestehen Investitionen in vier Rentenspezialfonds mit Schwerpunkt auf



EUR-Unternehmensanleihen, européische Staatsanleihen, internationale Unternehmens- und
Wandelanleihen (inkl. eines Segments fir Unternehmensanleihen in Emerging Markets) sowie
Emerging-Markets-Staatsanleihen.

Die Zinssensitivitat des Bestandes der verzinslichen Anlagen ist in Anbetracht einer durchschnittlich
gewichteten modifizierten Duration von 7,6 als moderat zu bezeichnen. Im Falle eines Zinsschocks —
hierzu wird eine pl6tzliche Zinsanderung um 100 Basispunkte unterstellt — wiirden die Zeitwerte der
Kapitalanlagen einschlie3lich der Fondsinvestments ceteris paribus um 31,2 Mio. EUR sinken bzw.
steigen, wobei hier insofern vereinfacht gerechnet wurde, als dass Besonderheiten von im Bestand
befindlichen, insbesondere von der Zinskurvensteilheit abhangigen strukturierten Produkten nicht
beriicksichtigt wurden.

Vor dem Hintergrund des sich im Laufe des Berichtsjahrs weiter verscharfenden sehr niedrigen
Zinsniveaus bestehen mittelfristig erhebliche Wiederanlagerisiken, welche die Ertragssituation der
Pensionskasse in zuklnftigen Jahren spiurbar belasten kodnnen, sofern das extreme
Niedrigzinsumfeld noch Uber einen langeren Zeitraum bestehen bleiben sollte. Im Zusammenhang
mit der limitierten Risikotragfahigkeit sind die Méoglichkeiten, sich dem negativen Einfluss der
anhaltenden Niedrigzinsphase auf die mittelfristige Entwicklung des Ertragspotenzials des
Kapitalanlageportfolios zu entziehen, naturgeman begrenzt.

Zur Erhdhung der Diversifikation Uber die verschiedenen Assetklassen hinweg und somit zur
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils erfolgen neue Investments tendenziell verstarkt im Bereich
alternativer Anlagen. Ziel ist, von den guten Ertragschancen sowie der niedrigen Korrelation zu den
Ertragen und zur Wertentwicklung gewdhnlicher Assetklassen zu profitieren. So bestehen
Engagements in den Bereichen Erneuerbare Energien (Photovoltaik- und Windenergieanlagen),
Wald und Infrastruktur. Auch im Jahr 2014 wurden die portfoliooptimierenden Mafl3nahmen durch
einen weiteren Ausbau alternativer Investments fortgesetzt, die das bereits bestehende
Gesamtrisikoprofil des Kapitalanlagenportfolios unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten
maglichst effektiv diversifizieren sollen.

In diesem Zusammenhang erfolgte im abgelaufenen Geschéftsjahr unter anderem eine Beteiligung
an einem neu aufgelegten Sondervermdgen, das mittels Debt- und Equity-Finanzierungen in
Alternative-Energie-Projekte in Entwicklungs- und Schwellenlédndern investiert. Auerdem wurde in
einen  Fonds investiert, der mittels Mezzanine-Instrumenten mit  Uberwiegendem
Eigenkapitalcharakter in deutsche mittelstiandische Unternehmen investiert. Uber ein weiteres
Neuinvestment in einen Fonds, der in Energieeffizienzmal3nahmen von Bestandsimmobilien und -
infrastruktur in Europa investiert, kdnnen laufende Ertrage aus einer Beteiligung an den eingesparten
Energiekosten generiert werden. Komplettiert werden die MaRnahmen im Berichtsjahr durch die
Beteiligung bei der Auflage eines breit diversifizierten Dach-Hedgefonds.

Die im Bestand befindlichen einfach strukturierten Zinsprodukte werden im Rahmen des
Kapitalanlagenrisikomanagements einer besonders detaillierten Analyse unterzogen. Abhangig von
den Kapitalmarktparametern kann die Risikosteuerung hierbei beispielsweise durch risikomindernde
Restrukturierungen strukturierter Schuldscheindarlehen erfolgen — entsprechende Opportunitaten
werden regelmaRig gepruft. Trotz der bereits vorgenommenen Restrukturierungen besteht fur die
bisher noch nicht angepassten variablen Zinskuponphasen der Steepener-Schuldscheindarlehen
(beginnend je nach Ausgestaltung frilhestens ab Ende 2016) weiterhin das Risiko einer
Nullverzinsung.

Kreditrisiken
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Kreditrisiken bestehen fur die VERKA PK in der Mdglichkeit negativer Bonitatsveranderungen von
Emittenten, Geschéftsparteien und anderen Schuldnern, wobei die mit festverzinslichen
Kapitalanlagen verbundenen Kreditrisiken den groRten Stellenwert einnehmen. Im Rahmen der
Risikosteuerung kommen verschiedene Instrumente wie Vorgaben zu Ratingklassen und
Begrenzungen im Hinblick auf Mischung und Streuung zum Einsatz, um einen hohen Grad an
Diversifikation sowie ein ausgewogenes Chance-Risiko-Verhéltnis auf Gesamtportfolioebene zu
ermoglichen. Neuanlagen sind dabei grundsétzlich auf Papiere mit Investment-Grade-Rating
beschrankt. Durch die bestehenden Spezialfondsmandate mit Schwerpunkten auf Euro-
Unternehmensanleihen, europdische  Staatsanleihen, internationale  Unternehmens- und
Wandelanleihen (inkl. eines Segments fir Unternehmensanleihen in Emerging Markets) sowie
Emerging-Markets-Staatsanleihen wird eine breite Diversifikation erreicht.

Bei der strategischen Ausrichtung des Portfolios an festverzinslichen Anlagen steht auch eine
sukzessive Reduzierung der Financial Exposures weiterhin im Blickpunkt. Bei den Neuanlagen ist zu
berlicksichtigen, dass die Credit Spreads in vielen Asset Klassen inzwischen so stark gefallen sind,
dass eine adaquate Risikopramie fir die Ubernommenen Bonitatsrisiken oftmals nur noch
eingeschrankt oder gar nicht gegeben ist. Vor diesem Hintergrund verfolgt die VERKA PK die
Strategie einer Portfoliooptimierung unter Risiko- und Renditegesichtspunkten und setzt hierbei
verstarkt auf alternative Anlageklassen bzw. alternative Anlageregionen, wodurch die Diversifikation
der Kreditrisiken weiter verbessert wird. In diesem Zusammenhang erfolgte im Jahre 2014 Uber den
Erwerb von Genussscheinen die Beteiligung an einem neu aufgelegten Sondervermdgen, das mittels
Debt- und Equity-Finanzierungen in Alternative-Energie-Projekte in  Entwicklungs- und
Schwellenlandern investiert. Mit einer Neuinvestition in ein Sondervermdgen, das schwerpunktmafiig
in européaische Senior Secured Floating Rate Loans investiert, wurde das Engagement im Bereich
der Loans-Investments sowie die Diversifikation innerhalb dieser Anlageklasse erhoht.



LAGEBERICHT

Die Ratingstruktur des Kapitalanlagenbestandes mit Durchschau bei den Wertpapier-Sonder-
vermdgen stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar; bei den nicht gerateten Anlagen handelt es sich
weit Uberwiegend um Immobilienanlagen, Beteiligungen sowie Infrastrukturinvestments:

AAA 44,5 9,1
AA+ 29,1 6,0
AA 31,7 6,5
AA- 16,3 3,4
AAA bis AA- 121,6 25,0
A+ 65,9 13,5
A 51,0 10,5
A- 64,3 13,2
A+ bis A- 181,1 37,2
BBB+ 32,0 6,6
BBB 48,2 9,9
BBB- 48,4 9,9
BBB+ bis BBB- 128,6 26,4
Investmentgrade 431,3 88,6
BB+ 8,1 1,7
BB 38 038
BB- 0,6 0,1
BB+ bis BB- 12,5 2,6
B+ 0,9 0,2
B 1,0 0,2
B- 0,0 0,0
CCC-C 0,0 0,0
B+ bis CCC-C 2,0 0,4
Non-Investmentgrade 14,4 3,0
Non rated 41,3 8,5
Summe 487,0 100,0
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LAGEBERICHT

Der Bestand der verzinslichen Anlagen ohne Einlagen bei Kreditinstituten wie Tagesgeldern und
anderen kurzfristigen Termingeldern (Inhaberschuldverschreibungen einschlie3lich indirekter
Anlagen in Spezial-Sondervermdgen, Schuldscheindarlehen inkl. Credit-Linked-
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen) verteilt sich zum Bilanzstichtag wie folgt
auf die unterschiedlichen Emittentenklassen:

Corporates 12,8%

Staat 275%

Bank 59,7 %

26

Liquiditatsrisiken

Eine ausgewogene Laufzeitenstreuung im Rahmen des Durationsmanagements bei festverzinslichen
Anlagen ermdoglicht auch fir die kommenden Jahre eine sichere Liquiditatsplanung und somit eine
Minimierung von kurzfristigen Liquiditatsrisiken. Der Anteil der kurzfristigen Festgeldanlagen betrug
per 31.Dezember 2014 lediglich 0,2% des Vermoégens. Die aullergewdhnlich geringe
Liquiditatsquote zum Bilanzstichtag stellt einen Sondereffekt dar, welcher auf die Vorgehensweise bei
der Umsetzung der Teilbestandsuibertragung zuriickzuftihren ist. Durch einen Forderungsausgleich
hat sich die Liquiditatssituation zu Beginn des Jahres 2015 planmafig normalisiert. Eine flexible
Disposition im Rahmen der etablierten Liquiditatsplanung ist jederzeit gewahrleistet.

Marktliquiditatsrisiken werden im Anlageprozess der VERKA PK bericksichtigt, indem im Rahmen
der Neuanlage schwerpunktmafig Investments mit hoher Fungibilitdt ausgewahlt werden. Durch eine
breite Diversifikation wird die jederzeitige Liquiditat auch bei unerwarteter Marktenge in einzelnen
Assetklassen gewébhrleistet.

Operationale Risiken

Operationale Risiken konnen sich in Form von fehlerhaften Prozessen, organisatorischen
Schwachstellen, menschlichen oder technischen Fehlern, externen Einflissen oder rechtlichen
Problemen grundsatzlich in allen Geschéftsbereichen materialisieren. Die Identifikation und
Bewertung operationaler Risiken erfolgt nach zentralen Vorgaben und mit Unterstitzung des
Risikomanagements durch die dezentralen Risikoverantwortlichen. Dabei kommen unter anderem
Experteninterviews und Szenariotechniken zum Einsatz, die eine friihzeitige Erkennung der
Einzelrisiken ermdglichen.

VERKA PK KIRCHLICHE PENSIONSKASSE AG, GESCHAFTSBERICHT 2014



Die Interne Revision fuhrt regelméRige Prifungen der in der Geschéftsorganisation etablierten
Prozesse und Systeme durch und hilft, diesbeziigliche Schwachstellen friihzeitig aufzudecken und
damit verbundene operationale Risiken zu reduzieren. Zur Bewaltigung von Notfallen und Krisen wird
eine umfassende Notfall- und Kontinuitétsplanung als unverzichtbar angesehen, damit die Kontinuitat
der wichtigsten Unternehmensprozesse und -systeme auf Gesamtunternehmensebene jederzeit
gewabhrleistet ist. Hierbei sind auch die in Krisensituationen notwendigen Organisations-,
Entscheidungs- und Kommunikationsstrukturen festzulegen. Eine erweiternde Aktualisierung der
Notfall- und Kontinuitatsplanung hat im Jahr 2014 stattgefunden.

Sonstige Risiken

Neben den bereits ausfiihrlich dargestellten Risikoarten werden auch Konzentrationsrisiken,
Reputationsrisiken sowie strategische Risiken in den Risikomanagementprozess der VERKA PK
einbezogen. Dabei werden wechselseitige Abhangigkeiten, die mit den anderen Risikoarten
bestehen, berlcksichtigt. Die im Kapitalanlagenportfolio befindlichen einfach strukturierten
Steepener-Schuldscheindarlehen, deren Kuponzahlungen in zukiinftigen Jahren variabel und von der
Steilheit der Zinskurve abhangig sind, stellen aufgrund des relativ hohen Investitionsvolumens eine
bedeutsame Risikokonzentration im Hinblick auf Zinsausfallrisiken dar (siehe auch Marktrisiken).

Asset-Liability-Management

Zur bilanziellen Steuerung der zwischen versicherungstechnischen Risiken und Kapitalanlagerisiken
bestehenden Wechselwirkungen ist ein wirksames Asset-Liability-Management (ALM) unverzichtbar.
Das ALM der VERKA PK verfolgt das Ziel, die jederzeitige Erfullung der bilanziellen Erfordernisse
(Zinsgarantierisiko) sowie der aufsichtsrechtlichen Regelungen (insbesondere Solvabilitat, Stresstest)
mit einem hdchstmdglichen MaRR an Sicherheit dauerhaft zu gewahrleisten.

Die VERKA PK hat einen stringenten ALM-Ansatz implementiert, der eine detaillierte Analyse der
zukunftigen Unternehmensentwicklung ermdglicht. Die ALM-Studien dienen als wesentlicher
Ausgangspunkt fur die Ableitung einer optimierten Kapitalanlagestrategie und liefern wertvolle
Impulse fur eine standige Optimierung des Rendite-Risiko-Profils auf Gesamtportfolioebene, woraus
eine weitere Stabilisierung der Risikotragfahigkeit resultiert. Vor dem Hintergrund der erhdhten
Unsicherheiten bezlglich der weiteren Entwicklung der Zinsstrukturkurve richtet die VERKA PK ihren
Fokus im Asset-Liability-Management auch auf die Analyse verschiedener Extremszenarien (z. B.
anhaltende Niedrigzinsphase, Inflation) und leitet entsprechende MafRnahmen fir eine optimierte
Unternehmenssteuerung ab. Dartber hinaus liefern die ALM-Studien wesentliche Erkenntnisse fir
die Entwicklung optimierter Produkte sowie fur die Verfolgung einer nachhaltigen
Eigenmittelstrategie.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Durch das Risikomanagementsystem der VERKA PK werden wesentliche oder bestands-
geféahrdende Risiken frihzeitig erkannt. Zusammenfassend kann festgestellt werden, dass sich
gegenwartig keine Entwicklungen abzeichnen, die den Fortbestand der Gesellschaft bedrohen. Mit
einer aufsichtsrechtlichen Solvabilitaétsquote von 187,3 % (Vj. 100,0 %) per 31. Dezember 2014
verflgt die Pensionskasse Uber eine sehr solide Eigenmittelausstattung. Fir das kommende Jahr
sind nur unwesentliche Veranderungen bei den Eigenmitteln und der Solvabilitdt zu erwarten. Die
Risikotragfahigkeit des aufsichtsrechtlichen Kapitalanlagen-Stresstests (BaFin-Stresstest) ist per
31. Dezember 2014 mit einem positiven Ergebnis in allen vier Szenarien gegeben. Zuséatzlich ist zu
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berticksichtigen, dass die Pensionskasse durch den mit der Muttergesellschaft VERKA VK
bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag wahrend dessen Laufzeit gegen
unerwartete Risiken abgesichert ist. Durch diesen Risikotransfer wird die Risikotragféahigkeit in den
entsprechenden Jahren abgesichert.

Prognose- und Chancenbericht

Die Weltwirtschaft befindet sich momentan auf einem moderaten Wachstumskurs, der sich
tendenziell weiter fortsetzen sollte. Allerdings stellt sich dabei immer mehr heraus, dass dieser
Wachstumskurs nach wie vor sehr ungleich aufgeteilt ist. Wéhrend sich die USA, Kanada und zuletzt
auch GroRbritannien dem langfristigen Trendwachstum nahern, hinken groRe Teile der Eurolénder
noch hinterher. In der européaischen Peripherie ist — insbesondere auch nach Ansicht der EZB — noch
keine dauerhafte Stabilisierung erkennbar, wenn auch die Wachstumsraten in den letzten Monaten
erste Anzeichen einer Erholung zeigen. Die systemische Eurokrise scheint jedoch vorbei zu sein.
Dank des Sicherheitsnetzes der Europaischen Zentralbank EZB und einiger Fortschritte in den
Reformlandern am Rande der Eurozone hat die Gefahr, dass Turbulenzen in kleineren
Mitgliedslandern die gesamte Region noch einmal in eine existenzbedrohende Krise stiirzen kénnte,
erheblich nachgelassen. Europa hat die Ansteckungsgefahren weitgehend im Griff. Es bleiben aber
noch vielfaltige und grofRe Probleme zu I8sen. In Italien ist der Reformprozess noch unvollstéandig, in
Frankreich hat er kaum begonnen. Die Arbeitslosigkeit in den Reformlandern am Rande der
Eurozone stieg bis Mitte 2013 bedrohlich an, allmahlich kommt der Arbeitsmarkt aber aus dem Tal
der Tranen heraus und auch die sehr hohe Jugendarbeitslosigkeit geht in letzter Zeit gliicklicherweise
spurbar zuriick. Die andauernde Diskussion um einen Staatsbankrott Griechenlands und die Frage
der Ernsthaftigkeit der Bemihungen der neuen griechischen Regierung, notwendige Reformen weiter
fortzusetzen, belasten die Markte. Auch Deutschland geriet in 2014 zeitweise in Abwartsdruck, die
Entwicklung in Frankreich stagniert seit Ausbruch der Krise. Demgegeniiber wirken jedoch der
Riickgang des Olpreises und das Programm des sogenannten Quantitative Easing der EZB, das zu
einem starken Einbruch des Euro gegenuber dem US-Dollar fihrte, in ganz Europa wie ein
Fiskalprogramm zur Ankurbelung der Konjunktur. Dies veranlasste die Analysten in den ersten
Monaten des Jahres, ihre Wachstumsprognosen — inshesondere auch fir Deutschland — mehrmals
nach oben zu korrigieren. Die Chancen flr eine nachhaltige Erholung der Wirtschaft in ganz Europa
sind deutlich gestiegen. Dennoch hélt die EZB an ihren Programmen des ultrabilligen Geldes fest, um
deflationdre Tendenzen bereits im Ansatz zu bekampfen und die Banken zu animieren, durch
verstarkte Kreditvergaben an die Unternehmen, Investitionen zu fordern.

In den USA ist ein robuster Aufschwung erkennbar. Der Fehlbetrag im Staatshaushalt konnte als
Ergebnis einer etwas strafferen Fiskalpolitik und der guten Konjunktur von knapp 9 % der
Wirtschaftsleistung in 2013 auf etwa 5,5% im Jahr 2014 vermindert werden. Gemessen an
europaischen Verhaltnissen ist dies aber noch immer sehr hoch. Die sprudelnden Steuereinnahmen
und die im November 2016 anstehenden Prasidentschaftswahlen werden den Sparzwang in den
kommenden Monaten voraussichtlich in engen Grenzen halten. Die Inflationsgefahren sind deutlich
geringer als in friheren Konjunkturzyklen, auch wenn der Preisauftrieb im Zuge der guten
konjunkturellen Entwicklung langsam anziehen dirfte. Da die amerikanische Notenbank FED vor
diesem Hintergrund derzeit aber nicht zum Handeln gezwungen ist, kann sie ihre Geldpolitik sehr
flexibel ganz auf die Konjunktur ausrichten. Eine moderate Leitzinserh6hung wird aber frihestens im
zweiten Halbjahr 2015 erwartet.



Der Anstieg der Geschaftserwartungen deutscher Unternehmen deutet darauf hin, dass der
Russland-Schock des vergangenen Jahres nachzulassen beginnt. Gemeinsam mit dem die Exporte
befligelnden niedrigen Kurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar sowie dem niedrigen Olpreis
erwarten die Konjunkturforscher nun einen neuen Aufschwung mit verhaltenem Wachstum. Die
Preise waren noch nie so stabil wie heute. Der Notenbank ist es gelungen, den Preisauftrieb in
Deutschland niedrig und stabil zu halten. Seit 1999 schwankt die deutsche Inflationsrate um 1,5 %.
Dennoch weht der EZB in der deutschen Debatte der Sturm ins Gesicht. Es haufen sich Klagen, die
EZB wurde mit ihrer Niedrigzinspolitik die Sparer enteignen. Dabei muss die EZB der Gefahr einer
viel beschworenen Deflation ebenso energisch entgegentreten wie den Gefahren einer Inflation. Um
ihnrem Auftrag gerecht zu werden, den Preisauftrieb in der Eurozone unter der angestrebten Marke
von 2 % zu halten, wird die EZB im Rahmen ihres Mandats insofern in 2015 weitere geldpolitische
Stimuli  beschlieBen und Pfandbriefe, besicherte Anleihen, Unternehmensanleihen und auch
Staatsanleihen kaufen.

Vor diesem Hintergrund wird erwartet, dass sich die Zinsen auch weiterhin auf sehr niedrigem Niveau
bewegen, wenn auch zwischenzeitige kleinere Ausschlage nach oben nicht ausgeschlossen werden.
Die Aktien- und Immobilienméarkte sollten davon jedoch — auch mangels renditebringender
Alternativen — mit steigender Volatilitat der Markte profitieren.

Der weiterhin hohe Vorsorgebedarf in der Bevolkerung und das immer starker diskutierte Konzept der
Eigenvorsorge dirften vor diesem Hintergrund auch weiterhin fir eine anhaltende Nachfrage nach
Produkten der Lebensversicherung und insbesondere auch der betrieblichen Altersversorgung
sorgen. Das unverandert sehr niedrige Zinsniveau bleibt dabei aber auch in diesem Jahr Begleiter
der Altersversorger und sorgt fir unverandert hohe Herausforderungen.

Basierend auf den bestehenden stabilen Kundenbeziehungen und nach der erfolgreichen Umsetzung
der strategischen Neuausrichtung rechnet die VERKA PK im kommenden Geschaftsjahr mit einem
moderaten Wachstum des Neugeschéfts, leicht steigenden Beitragseinnahmen und geringfugig
sinkenden Versicherungsleistungen. In die Planungen zur Neuaufnahme des Geschéftsbetriebes
wurde auch eine Ausdehnung der Vertriebsaktivititen aufgenommen, die zu zuséatzlichem
Neugeschaft in den kommenden Jahren aber auch zu moderat steigenden
Verwaltungsaufwendungen fuhren sollte. Die Gesellschaft geht davon aus, dass das Jahresergebnis
belastet wird durch die wegen der anhaltenden Niedrigzinsphase leicht ricklaufigen Ergebnisse aus
den Kapitalanlagen, die sich in einer im Vergleich zum Vorjahr leicht verringerten Nettoverzinsung
auRern durften, sowie einer zu erwartenden erneut signifikanten Zufilhrung zur Zinszusatzreserve, da
der Referenzzinssatz zur Bildung dieser Reserve weiter ricklaufig ist. Ein hierdurch eventuell
entstehender Jahresfehlbetrag wirde im Rahmen des bestehenden Ergebnisabfihrungsvertrages mit
der Muttergesellschaft, dem VERKA VK, von dieser vollstdndig Ubernommen werden, so dass sich
fur die Gesellschaft in jedem Fall ein ausgeglichenes Jahresergebnis einstellen wird. Wir erwarten fir
das kommende Jahr einen Rohfehlbetrag vor Verlustibernahme in etwa auf dem Niveau des
Vorjahres.

Berlin, den 17. April 2015

Der Vorstand

Ulrich Remmert Ewald Stephan
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2014

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
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JAHRESABSCHLUSS 2014

Bilanz zum 31. Dezember 2014

Vorjahr

A. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Beteiligungen 6.970.741,79 0

1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere,

nicht festverzinsliche Wertpapiere 186.998.752,77 0
2. Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere 61.836.350,55 0
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 85.158.188,93 0

b) Schuldscheinforderungen und

Darlehen 144.959.700,09 230.117.889,02 0

4. Einlagen bei Kreditinstituten 1.062.079,40 480.015.071,74 486.985.813,53 2.985

B. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer 220.763,89 0
Il.  Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 82.519,64 0

Ill.  Sonstige Forderungen

davon:

an verbundene Unternehmen:

22.779.553,17 EUR (Vj. 0,00 EUR)

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhéltnis besteht:

63.345,35 EUR (Vj. 0,00 EUR) 22.857.586,61 23.160.870,14 1

C. Sonstige Vermdgensgegenstéande

. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 2.888.473,29 99

1. Andere Vermdgensgegenstande 1.070.352,28 3.958.825,57 0

D. Rechnungsabgrenzungsposten

I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 4.874.623,93
1. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 4.874.623,93 0
Summe der Aktiva 518.980.133,17 3.085

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die im Sicherungsvermégensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetzlichen und
aufsichtsbehordlichen Anforderungen geman angelegt und vorschriftsmafig sichergestellt sind.

Frau Schmidt-Kéhler und Herr Koéhler stehen in keinem verwandtschaftlichen Verhaltnis zueinander.

Regina Schmidt-Kéhler
Berlin, den 17. April 2015 Treuhanderin
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JAHRESABSCHLUSS 2014

PASS IVA

Vorjahr

A. Eigenkapital
. Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital

abzuglich nicht eingeforderter ausstehender

Einlagen
Il.  Kapitalricklage
1ll.  Bilanzgewinn/Bilanzverlust

38.000.000,00

0,00 38.000.000,00
73.334,60
0,00

38.073.334,60

3.000

73

B. Versicherungstechnische Rickstellungen

|.  Beitragsiibertrage

1. Deckungsrickstellungen

Il Ruckstellungen fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle

IV.  Riickstellungen fiir erfolgsabhéngige
und erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattungen

635.637,21
473.567.455,48

441.441,90

588.364,34

475.232.898,93

C. Andere Riickstellungen
I.  Sonstige Riickstellungen

224.638,50

224.638,50

D. Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst

abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

gegeniber:
1. Versicherungsnehmern

2. Versicherungsvermittlern
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Ruckversicherungsgeschéaft

1l.  Sonstige Verbindlichkeiten
davon:

gegeniber verbundenen Unternehmen:

2.218.506,59 EUR (Vj. 0,00 EUR)

aus Steuern: 11.031,84 EUR (Vj. 0,00 EUR)

2.831.397,77
97.167,77 2.928.565,54

112.550,25

2.408.145,35

5.449.261,14

E. Rechnungsabgrenzungsposten

0,00

Summe der Passiva

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.Il. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341f HGB
sowie der auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne von § 11c in
Verbindung mit § 118b Abs. 5 Satz 2 VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 19. Marz 2015 genehmigten Geschéftsplan

berechnet worden.

Berlin, den 17. April 2015

VERKA PK KIRCHLICHE PENSIONSKASSE AG, GESCHAFTSBERICHT 2014

Arnd Kohler
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

JAHRESABSCHLUSS 2014

Vorjahr

. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 14.525.317,58

b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage
Beitrdge aus der Brutto-Ruiickstellung fur Beitragsriickerstattung
Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertréage aus anderen Kapitalanlagen
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung
5.  Aufwendungen fir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag 15.432.400,25

bb) Anteil der Riickversicherer
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
6.  Veranderung der brigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
7. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsruckerstattungen fiir eigene Rechnung
8.  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen

b) Verwaltungsaufwendungen

) davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft

9. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung

11. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung

14.358.570,26
15.224,32 14.373.794,58
90.844,46

190.880,12

18.141.068,31
192.500,00 18.524.448,43
16.607,67

15.425.042,66

575.790,00 16.000.832,66

25.912.837,28

123.368,47

1.500.571,04

97.597,27 1.402.973,77

261.738,40
1.037.132,67
20.180,00 1.319.051,07

12.517,79
-11.765.885,90

o O o o

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
Sonstige Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit
Ertrage aus Verlustiibernahme
Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus der Kapitalriicklage

© N o g MW N e

Bilanzgewinn/Bilanzverlust
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113.785,54
574.505,54 460.720,00
-12.226.605,90
12.226.605,90
0,00
0,00
0,00
0,00

107
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Sonstige Angaben
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Erlauterungen

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR dem Handelsgesetzbuch (HGB), der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetz (AktG) aufgestellt.

Auf Grund der mit Wirkung zum 01.01.2014 erfolgten Teilbestandstibertragung auf die VERKA PK
wird zur besseren Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen auf die folgenden gesonderten
Darstellungen hingewiesen:

Bestand vor Ubertragener

31.12.2013 01.01.2014 31.12.2014
A. Kapitalanlagen
I Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Beteiligungen 6.214.785,71 6.970.741,79
. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere,
nicht festverzinsliche Wertpapiere 169.152.674,88 186.998.752,77
2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 28.269.463,33 61.836.350,55
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 88.912.124,32 85.158.188,93
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 161.986.190,09 144.959.700,09
4. Einlagen bei Kreditinstituten 2.985.033,40 1.062.079,40
B. Forderungen 1.086,61 511.971,72 23.160.870,14
C. Sonstige Vermdgensgegenstande 99.053,99 1.462.713,37 3.958.825,57
D. Rechnungsabgrenzungsposten 206,75 0,00 4.874.623,93
Summe der Aktiva 3.085.380,75 456.509.923,42 518.980.133,17
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Bestand vor Ubertragener

31.12.2013 01.01.2014 31.12.2014
A. Eigenkapital 3.073.334,60 38.073.334,60
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
l. Beitragsiibertrage 650.861,53 635.637,21
1. Deckungsrickstellungen 447.654.618,20 473.567.455,48
Ill.  Ruckstellungen fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle 270.155,56 441.441,90
IV.  Riickstellungen fiir erfolgsabhangige
und erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattungen 589.934,12 588.364,34
C. Andere Ruckstellungen 6.000,00 64.863,08 224.638,50
D. Andere Verbindlichkeiten 6.046,15 7.279.490,93 5.449.261,14
Summe der Passiva 3.085.380,75 456.509.923,42 518.980.133,17

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist die Veranderung beziglich der versicherungstechnischen
Rechnung im Vergleich zum Vorjahr ausschlieRRlich mit der Bestandsiibertragung begriindet.

VERKA PK KIRCHLICHE PENSIONSKASSE AG, GESCHAFTSBERICHT 2014
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um erforderliche
Wertberichtigungen, bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen, Inhaberschuldverschreibungen und
andere fest- und nicht festverzinsliche Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten
bewertet. FUr die Vermdgensteile, die dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, wird Gberpruft, ob
dauerhafte Wertminderungen vorliegen. Abschreibungen erfolgen maximal bis zu den
Anschaffungskosten. Das Wabhlrecht zur Abschreibung bei voraussichtlich voriibergehender
Wertminderung bei den Investmentanteilen wurde nicht ausgeiibt und Abschreibungen in Héhe von
0,4 Mio. EUR nicht vorgenommen.

Namensschuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennwertes ausgewiesen. Beim Kauf von
Namensschuldverschreibungen anfallende Disagio- oder Agiobetrage werden entsprechend der
tatsachlichen Laufzeit auf die kiinftigen Jahre verteilt.

Schuldscheinforderungen und Darlehen werden gemafl 8 341b Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m.
§ 341c Abs. 3 HGB mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung von Einlagen bei Kreditinstituten erfolgt mit dem Nennwert.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft werden mit dem Nennwert
ausgewiesen.

Die Forderungen an Versicherungsnehmer und die sonstigen Forderungen sind mit ihrem
Nennwert bilanziert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand sowie andere Vermdgens-
gegenstande sind mit dem Nennwert bewertet. In den anderen Vermogensgegenstanden sind
ausschlieB3lich vorgezahlte Rentenleistungen enthalten.

Die unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen noch nicht falligen Zinsen
werden zum Nominalwert bilanziert.

Das Eigenkapital wird zum Nennwert bilanziert.

Die Bilanzierung und Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgte unter
Beachtung der §8 341e bis 341h HGB.

Die Beitragsubertrage werden fir jeden Versicherungsvertrag einzeln unter Bertcksichtigung der
jeweiligen Beitragsfalligkeit ermittelt.

Die Deckungsruckstellung wird gemaf 88 341f Abs. 1, 252 Abs. 1 HGB einzelvertraglich nach der
prospektiven Methode unter impliziter Beriicksichtigung der Kosten ermittelt; sie umfasst auch die
Verwaltungskostenriickstellung fir beitragsfreie Versicherungszeiten. Die Verpflichtungen aus
Versicherungsverhaltnissen werden mit den Rechnungsrundlagen der Pramienkalkulation bewertet,
sofern diese mit der Rententafel DAV 2004 R durchgefihrt wurde. Anderenfalls wird die Bewertung
auf der Basis der Rententafel DAV 2004 R-Bestand unter Bertcksichtigung der Trendempfehlung



der Deutschen Aktuarvereinigung e. V. fir das Jahr 2014 vorgenommen. Der Rechnungszins
betragt fur den Altbestand einheitlich 3,50 %. In den Geschéftsplan wurden analog zur
Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) Vorschriften zur Bildung einer Zinszusatzreserve
aufgenommen. Der hier beschriebene Referenzzinssatz lag zum 31. Dezember 2014 mit 3,15 %
unterhalb des verwendeten Rechnungszinses. Dementsprechend wurde zum 31. Dezember 2014
eine Zinszusatzreserve in Hohe von 12,5Mio. EUR gestellt. Im Neubestand wird je
Versicherungsverhaltnis der Hochstzinssatz gemall § 2 DeckRV in der jeweils zur Begriindung
glltigen Fassung verwendet. Der hdchste im Neubestand verwendete Rechnungszinssatz betragt
3,25 %, so dass hier zum 31. Dezember 2014 eine Zinszusatzreserve in Hohe von 1,5 Mio. EUR zu
bilden war. Das Invaliditatsrisiko wird auf der Grundlage der Tafeln DAV 1997 I, Tl, Rl sowie DAV
1998 E, TE und RE bewertet. Die Deckungsrickstellung fir seit dem 21. Dezember 2012
begriindete Versicherungsverhéltnisse wird genau wie die Pramienkalkulation mit einem
geschlechtsunabhéangigen Ansatz bewertet. Die so ermittelte Deckungsriickstellung ist zum
31. Dezember 2014 nicht kleiner als eine geschlechtsspezifisch ermittelte. Die Verwaltungskosten
werden grundsatzlich als Zuschlag der versicherten Renten angesetzt, wobei die in den
Geschaftsunterlagen festgelegten rechnungsmafigen Satze beriicksichtigt werden.

Die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wird grundsatzlich
einzelvertraglich fur die am Bilanzstichtag bekannten, aber noch nicht abschlieRend regulierten
Versicherungsfalle sowie pauschal fur bis zum Abschlussstichtag eingetretene, aber noch nicht
gemeldete Versicherungsfalle ermittelt und in Hohe des Risikokapitals zuziglich der bereits fallig
gewordenen, aber noch nicht ausgezahlten Leistungen bilanziert. Schadenregulierungs-
aufwendungen werden pauschal mit 2 % der Rickstellung angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden in HOhe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach
vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rilckversicherungsgeschéaft werden in Hohe der
Nominalverpflichtungen ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungsnehmern, Verbindlichkeiten gegenlber
Versicherungsvermittler und die sonstigen Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag
angesetzt.

\7/
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Erlauterungen zur Bilanz

Entwicklung der Aktivposten A.l. und A.ll. im Geschéaftsjahr 2014

Zu- Ab- Bilanzwerte
schreibungen schreibungen Geschaftsjahr

Bilanzwerte

Aktivposten Vorjahr

Zugénge Abgéange

A.l.  Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

1. Beteiligungen 0 7.196 188 0 38 6.971

A.ll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 187.998 0 0 1.000 186.999

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 0 63.857 2.020 0 0 61.836

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 0 91.158 6.000 0 0 85.158
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 0  163.960 19.000 0 0 144.960
4. Einlagen bei Kreditinstituten 2.985 1.062 2.985 0 0 1.062
5. Summe A.ll. 2.985 508.035 30.005 0 1.000 480.015
Insgesamt 2.985 515.231 30.193 0 1.038 486.986
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Zeitwert der Kapitalanlagen gemal § 54 RechVersV

Zeitwerte Buchwerte Bewertungs-
Kapitalanlagenart 31.12.2014 31.12.2014 reserven

TEUR TEUR TEUR

A.l.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Beteiligungen 6.810 6.971 -161

A.ll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 194.981 186.999 7.982

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 75.915 61.836 14.079

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 98.649 85.158 13.491

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 157.845 144.960 12.885

4. Einlagen bei Kreditinstituten sowie andere Kapitalanlagen 1.062 1.062 0

5. Summe Alll. 528.452 480.015 48.437
Insgesamt 535.262 486.986 48.276

Die Ermittlung der Zeitwerte der Beteiligungen erfolgt mit ihnrem Ertragswert. Die Wertminderungen
aus der Beteiligung in den European Solar Power Fund Nr. 1 GmbH & Co. KG i. H. v. 0,2 Mio. EUR
sowie den European Sustainable Power Fund Nr. 2 GmbH & Co. KG i. H. v. weniger als
0,1 Mio. EUR resultieren jeweils aus einem teilweisen Rickgang der erwarteten zuklnftigen
Cashflows infolge regulatorischer Anderungen in Spanien und Italien, die zu einem Riickgang der
planmaRigen Ertréage fuhren. Da jedoch unabhéangig davon zum Laufzeitende der Investments von
einer vollstandigen Kapitalriickzahlung ausgegangen wird und die Ertragswertermittiung
vorsichtigerweise auf Basis eines vergleichsweise hohen Kapitalisierungszinssatzes vorgenommen
wurde, der die derzeitigen Verhdltnisse nicht mehr hinreichend realistisch wiedergibt, wird davon
ausgegangen, dass die Wertminderungen nicht dauerhaft sind, so dass eine Abschreibung nicht
vorgenommen wurde.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind zu Borsenkursen
bewertet. Diese Kapitalanlagen sind gemaf § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet,
Abschreibungen auf die niedrigeren beizulegenden Zeitwerte wurden gemaR § 253 Abs. 3
Satz 3 HGB in Hohe von 1,0 Mio. EUR vorgenommen. Abschreibungen auf den niedrigeren Zeitwert
sind in H6he von insgesamt 0,4 Mio. EUR auf Investmentanteile mit einem Buchwert von insgesamt
33,0 Mio. EUR nicht vorgenommen worden, da die Wertminderungen weit Uberwiegend aus der
Ausschittung von ordentlichen Fondsertragen resultieren und voraussichtlich nicht von Dauer
waren. Die negativen Bewertungsreserven wurden innerhalb des ersten Quartals 2015 bereits
nahezu vollstandig wieder aufgeholt.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere erfolgt
mit dem Renditekurs, sofern ein Borsenkurs nicht vorlag. Inhaberschuldverschreibungen mit einem
Buchwert von 61,8 Mio. EUR sind gemaR § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Samtliche Anleihen wiesen zum Bilanzstichtag stille Reserven auf.
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Sonstige Ausleihungen sind mit dem Renditekurs bewertet, sofern ein Borsenkurs nicht vorlag.
Abschreibungen auf den Renditekurs sind in Hohe von 1,0 Mio. EUR auf Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen mit einem Buchwert von 13,2 Mio. EUR nicht vorgenommen
worden, da die Wertminderungen in Anbetracht der bestehenden Kapitalgarantien voraussichtlich
nicht von Dauer waren und ausschlieRlich aus der Zins- bzw. Spreadentwicklung ohne
bonitatsbedingte Einflisse resultierten.
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Anteile an Investmentvermdgen

Anlageschwerpunkt

Anlagevehikel bzw.
Rechtsform

Aktien

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

Wandelanleihen/

Renten gemischt

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

SIEEICERIE )]
Europa

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

ANHANG

EUR-Unternehmensanleihen

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

Buchwert 31.12.2014

TEUR 38.379 27.945 35.647 36.842
Marktwert 31.12.2014

TEUR 38.717 29.160 38.909 40.128
Bewertungsreserve

31.12.2014 TEUR 338 1.215 3.262 3.286
Abschreibung /

Zuschreibung 2014

TEUR 0 0 0 0
Ertragsausschittungen

2014 TEUR 582 973 1.049 1.766

Anlageziel und
Anlagekonzept

Positive
Aktienperformance

(50,7 % DAX, 35,6 %
MSCI World, 13,7 % MSCI
Emerging Markets) bei
gleichzeitiger Minimierung
des Kursverlustrisikos
durch Steuerung des
Investitionsgrades in
Abhé&ngigkeit von der
Volatilitat mit langfristigem
Optionssicherungs-
konzept, Ausschluss von
Fremdwahrungsrisiken
durch Devisentermin-
geschéfte,
Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien

Positive Performance von
mindestens 3,5 % p. a. aus
einem gemischten
Wertpapierportfolio

(ca. 40 % in globalen
Wandelanleihen
einschlief3lich
synthetischer
Wandelanleihen bei
gleichzeitiger Minimierung
des Kursverlustrisikos
durch Vorgabe einer
Wertuntergrenze, jeweils
ca. 30 % in globalen
Unternehmensanleihen
und Emerging-Markets-
Unternehmensanleihen),
Absicherung von
Fremdwahrungsrisiken,
Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien

Rendite von mindestens
4,0 % p. a. aus einem
europaischen
Staatsanleihenportfolio
einschlieB3lich staatsnaher
Unternehmen mit
deutlichem Schwerpunkt
auf Anleihen mit
Investment-Grade-Rating,
Ausschluss von
Fremdwahrungsrisiken
durch Beschrénkung auf
EUR-Anleihen,
Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien

Rendite von mindestens
4,0 % p. a. aus einem
europaischen
Unternehmensanleihen-
portfolio mit deutlichem
Schwerpunkt auf Anleihen
mit Investment-Grade-
Rating, Ausschluss von
Fremdwahrungsrisiken
durch Beschrénkung auf
EUR-Anleihen,
Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien

Anteilriickgabe

Taglich unbeschrénkt
maoglich

Téglich unbeschrankt
mdglich

Taglich unbeschrankt
maoglich

Taglich unbeschréankt
maoglich
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Anlageschwerpunkt

Anlagevehikel bzw.
Rechtsform

Staatsanleihen

Emerging Markets

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

Timber-Immobilien/
Beteiligungen global

Luxemburgische SICAF-
SIF (Aktiengesellschaft)

Dach-Hedgefonds

Inlandisches Wertpapier-
Spezial-Sondervermdgen

Buchwert 31.12.2014

TEUR 25.605 2.723 2.244
Marktwert 31.12.2014

TEUR 25.336 2.653 2.256
Bewertungsreserve

31.12.2014 TEUR -269 -70 12
Abschreibung /

Zuschreibung 2014

TEUR 0 0 0
Ertragsausschittungen

2014 TEUR 1.562 0 0

Anlageziel und
Anlagekonzept

Rendite von mindestens
5,0 % p. a. aus einem
Emerging-Markets-
Staatsanleihenportfolio
einschlie3lich staatsnaher
Unternehmen mit
Schwerpunkt auf Anleihen
mit Investment-Grade-
Rating und
Beriicksichtigung von
ESG-Ratings, Ausschluss
von Fremdwahrungsrisiken
durch Devisentermin-
geschafte

Partizipation an der
positiven Wertentwicklung
von Immobilien aus dem
Waldsektor mit
Schwerpunkt auf
Australien und Nord-/
Siidamerika sowie
Generierung von
Einnahmen aus der
Vermietung bzw.
Verpachtung der
Immobilien; daneben wird
die Teilhabe an den
Ergebnissen von
Bewirtschaftungs-
gesellschaften aus dem
Wald- und Forstsektor
ermoglicht,
Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien

Investition in 15 Ziel-
Hedgefonds
unterschiedlicher Anbieter
der Strategien "Equity
long/short", "Equity market
neutral", "Global Macro",
"CTA", "Credit long/short"
und "Event driven" mit
Limitierung des Equity-
Anteils auf 20 % und
explizitem Ausschluss von
FX-, Rohstoff- und
Distressed-Strategien,
Risiko-Ertragsprofil durch
individuellen Einsatz der
Strategien aktiv steuerbar,
durch hohe Diversifikation
innerhalb des Dachfonds
wird eine deutlich
geringere Ziel-Volatilitat
impliziert als bei
klassischen
Risikokapitalanlagen bei
vergleichbarer Zielrendite
von ca. 6 % p. a.

Anteilriickgabe

Téaglich unbeschrankt
moglich

Bei hinreichender Liquiditat
kurzfristig moglich,
ansonsten vertraglich nach
spatestens zwei Jahren
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ANHANG

In die Uberschussbeteiligung einzubeziehende Kapitalanlagen
gemal § 54 RechVersV

Zur Ermittlung der verteilungsféahigen Bewertungsreserven sind samtliche Kapitalanlagen zu

berticksichtigen. Die Gegenuberstellung der Zeitwerte der Kapitalanlagen mit den fortgefuhrten
Anschaffungskosten ergibt per 31. Dezember 2014 einen Saldo in Héhe von 48,3 Mio. EUR.

Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertanséatzen der
Investmentvermégen. Passive latente Steuern ergeben sich nur in sehr geringem Umfang. Der zur
Berechnung der latenten Steuern ermittelte Steuersatz betrdgt 30 %. Der sich hieraus errechnete

aktive Uberhang an aktiven latenten Steuern wurde nach dem Wahlrecht des § 274 HGB nicht
aktiviert.

Gezeichnetes Kapital

Das Eigenkapital in Hohe von 38 Mio. EUR verteilt sich auf 38.000.000 Stick nennwertlose
Namensaktien.

Kapitalrticklage

Die Kapitalriicklage betragt unverandert analog dem Vorjahr 73 TEUR, es wurden wéhrend des
Geschaftsjahres keine Betrage enthommen bzw. eingestellt.

Deckungsruckstellung

Die Deckungsrickstellung entwickelte sich wie folgt:

TEUR

Stand 31.12.2013 0
Zugang Bestandstiibertragung 447.654
Stand 01.01.2014 447.654
Veréanderung 25.913
Stand 31.12.2014 473.567
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Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung

Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung entwickelte sich wie folgt:

TEUR

Stand 31.12.2013 0
Zugang Bestandsibertragung 590
Stand 01.01.2014 590
Entnahme 125
Zufuhrung 123
Stand 31.12.2014 588

Die Ruckstellung fur Beitragsruickerstattung gliedert sich wie folgt:

TEUR

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 588

b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile und 0
Schlusszahlungen

0 bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrége fir die Mindestbeteiligung 0
an den Bewertungsreserven

d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrége fir die Beteiligung an den 0
Bewertungsreserven (ohne c))
Teil des Schlussuiberschussanteilfonds, der fur die Finanzierung von Gewinnrenten

e) " ; 0
zurtickgestellt wird (ohne a))

f) Teil des Schlussuberschussanteilfonds, der fir die Finanzierung von 0
Schlussiiberschussanteilen und Schlusszahlungen zurtickgestellt wird (ohne b) und e))

) Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fur die Mindestbeteiligung an den 0

9 Bewertungsreserven zuriickgestellt wird (ohne c))

h)  ungebundener Teil der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (ohne a) bis g)) 0

Stand 31.12.2014 588

Sonstige Ruckstellungen

In den sonstigen Rickstellungen sind tGberwiegend Betrage fur Jahresabschlussarbeiten enthalten.
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ANHANG

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber
Versicherungsnehmern sind Depotbeitrdage in Hohe von O TEUR enthalten; diese entfallen
ausschlieB3lich auf besondere Abrechnungsverbande.

Die gutgeschriebenen Depotzinsen wurden im Berichtsjahr mit 3,2 % verzinst.

Alle Verbindlichkeiten haben analog dem Vorjahr eine Restlaufzeit von weniger als 5 Jahren.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse

Folgende Tabelle stellt die zum Bilanzstichtag noch offenen Kapital- bzw. Zeichnungszusagen der
VERKA PK dar:

Bis 31.12.2014
erfolgte Investitionsstand
Kapitalabrufe per 31.12.2014

Offene
Kapitalzusage

Zeichnungs-
volumen

kumuliert
Ull- Fonds Shopping Nr. 1 2,2 1,0 46 1,2
Private Capital Pool SICAV-SIF (S.A.) Teilfonds X 2,2 1,4 60 0,8
Aquila Sachwert-Basisfonds | (Wald) S.A., SICAV-SIF 4,5 2,7 61 18
DB Global Infrastructure Fund SICAV-FIS 2,2 0,4 18 1,8
Ull-Fonds Hotel Nr. 1 5,7 1,3 22 4,4
RREEF Global Real Estate Fund 5,6 1,3 24 4,3
Lampe Mezzanine Fonds | GIKG GmbH & Co. KG 1,1 0,1 7 1,0
EB - Renewable Energy Fund Emerging Markets 1,0 0,3 25 0,8
SUSI Energy Efficiency Fund (EUR) 2,5 0,0 0 2,5

Aus der Bilanz nicht ersichtliche Haftungsverhaltnisse sowie Eventualverbindlichkeiten aus
Burgschaften, Garantievertragen und Wechseln bestehen nicht.
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Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrage fur eigene Rechnung

TEUR

Laufende Beitrage 9.494
Einmalbeitrage 5.031
14.525

Die Beitrage entfallen fast ausschlieBlich auf Pensionsversicherungen im Kollektivgeschéft; der
Anteil der Einzelversicherungen ist von untergeordneter Bedeutung. Die Beitrdge betreffen
ausschlieBlich Vertrage mit Gewinnbeteiligung und werden ausschlieZlich im Inland erwirtschaftet.

Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR

AuRerplanmafige Abschreibungen auf Anlagevermégen 1.037
PlanmaRige Abschreibungen auf Anlagevermogen 0
Abschreibungen auf Zinsforderungen 0

1.037
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Provisionen und Personalaufwendungen

Provisionen und sonstige Bezlige der Vertreter, Personalaufwendungen Geschéaftsjahr

TEUR TEUR

Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des

L § 92 HGB firr das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft

2. Lohne und Gehélter 0 0
3. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstiitzung 0 0
4. Aufwendungen flr Altersversorgung 0 0
5. Aufwendungen insgesamt 0 277

Ruckversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo in 2014 betragt 62 TEUR.

Geschéftsjahr

TEUR
Verdiente Beitrage des Rickversicherers 167
Anteile des Rickversicherers an den Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle A 7
Anteile des Ruckversicherers an den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb A 98
62

Ertrag aus Verlustibernahme

Im Geschéftsjahr ist gemall Beherrschung- und Ergebnisabfiihrungsvertrag ein Ertrag aus
Verlustiibernahme in H6he von 12.227 TEUR entstanden, darin enthalten ist eine Steuerumlage in
Hohe von 802 TEUR.

Abschlusspruferhonorar

Im Geschéftsjahr sind fur Abschlussprufungsleistungen 56 TEUR als Aufwendungen erfasst.
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Sonstige Angaben

Umfirmierung und Aufnahme des Geschaftsbetriebs

Mit Eintragung der Satzungsénderung ins Handelsregister am 3. September 2014 wurde die Gesellschaft von
VIFA Pensionskasse AG in VERKA PK Kirchliche Pensionskasse AG umfirmiert und das Grundkapital auf
38 Mio. EUR erhdht.

Mit Zugang der Genehmigung des Bestandstbertragungsvertrages durch die BaFin am 25. November 2014 wurde
die Bestandsuibertragung wirksam. Die Aufnahme des Geschéftsbetriebs ist dadurch erfolgt.

Konzernangaben

Die Gesellschaft ist ein Tochterunternehmen des VERKA VK. Der Konzernabschluss des VERKA VK wird gemaf3
den geltenden gesetzlichen Bestimmungen beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht und dort bekannt
gemacht.

Der VERKA VK stellt den Konzernabschluss fur den gréf3ten und kleinsten Kreis von Unternehmen auf.

Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr keine Arbeitnehmer.

Angaben zum Vorstand
Dem Vorstand gehérten im Berichtsjahr folgende Personen an:
Dipl.-Math. Ulrich Remmert, Vorstand Versicherungstechnik, Berlin

Dipl.-Kfm. Ewald Stephan, Vorstand Kapitalanlagen, Berlin
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Angaben zum Aufsichtsrat

Dr. Rolf Kramer, Hemmingen
Vorsitzender

Juristischer Vizeprésident,
Landeskirchenamt der Evangelisch-
lutherischen Landeskirche
Hannovers, Hannover

Dr. Volker Knéppel, Kassel
stellv. Vorsitzender
Vizeprasident,

Evangelische Kirche von
Kurhessen-Waldeck, Kassel

Birgit Adamek, Berlin

Juristin,

Evangelisches Werk fur Diakonie
und Entwicklung e. V., Berlin

Karin Kessel, Speyer
Oberkirchenrétin,
Evangelische Kirche der Pfalz,
Speyer

ANHANG

Anke Poersch, Berlin
Oberkonsistorialratin,
Evangelische Kirche Berlin-
Brandenburg-schlesische
Oberlausitz, Berlin

Vera Trapp, Berlin
Kauffrau

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten fir ihre Tatigkeit eine Vergitung in Héhe von 5 TEUR.

Berlin, den 17. April 2015

Der Vorstand

Ulrich Remmert Ewald Stephan

52

VERKA PK KIRCHLICHE PENSIONSKASSE AG, GESCHAFTSBERICHT 2014



\7/

Bestatigungsvermerk

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben wir mit Datum vom 20. April 2015 den folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der VERKA PK Kirchliche Pensionskasse AG, Berlin, fur das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchflihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priafung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfilhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdl3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Vereins sowie die Erwartungen Uber
maogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 20. April 2015

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft | Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Alexander Hofmann ppa. Séren Kreil3l
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die laufende Geschéftsfuhrung des Vorstandes intensiv tberwacht und sich in funf Sitzungen
mit dem Vorstand beraten. Zwischen den Sitzungen liel3 sich der Aufsichtsrat vom Vorstand durch schriftliche
Berichte Gber Lage und aktuelle Entwicklungen der Gesellschaft informieren. Der Aufsichtsrat hat sich zudem beim
Vorstand regelmaRig und umfassend Uber alle relevanten Fragen der Strategie und der Ubertragung von
Teilbestanden des VERKA VK Kirchliche Vorsorge VVaG unterrichtet. Geschéafte, die auf Grund gesetzlicher oder
satzungsmangiger Vorschriften der Zustimmung des Aufsichtsrats bedirfen, wurden vor der Beschlussfassung
eingehend beraten. Die einzelnen Themen hat der Aufsichtsrat jeweils ausfihrlich hinterfragt, im Plenum diskutiert
und beurteilt.

In der Bilanzsitzung am 8. Mai 2015 hat der Verantwortliche Aktuar Uber die wesentlichen Ergebnisse seines
Erlauterungsberichts  zur  versicherungsmathematischen Bestatigung berichtet. Aufgrund seiner
Untersuchungsergebnisse hat der Verantwortliche Aktuar eine uneingeschrankte versicherungsmathematische
Bestatigung gemafll 81la Abs.3 Nr.2 Satz1l VAG abgegeben. Der Aufsichtsrat hat den Bericht des
Verantwortlichen Aktuars zustimmend zur Kenntnis genommen.

Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht 2014 sind von der zum Abschlussprifer bestellten
PricewaterhouseCoopers AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Potsdamer Platz 11, 10785 Berlin geprift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Die Abschlussunterlagen und der Bericht des
Abschlussprifers Uber die Prifung des Jahresabschlusses haben dem Aufsichtsrat vorgelegen. In der
Bilanzsitzung am 8. Mai 2015 hat der Abschlussprifer dem Aufsichtsrat ausfuhrlich Uber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Prifungen berichtet. Von den Prifungsergebnissen hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis
genommen.

Die Erlauterungen des Vorstandes ergaben keine Einwendungen. Mit den Ausfilhrungen des Vorstandes Uber das
Geschéftsjahr 2014 und dem vorgelegten Jahresabschluss erklarte sich der Aufsichtsrat einverstanden. Durch den
bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag ist das Jahresergebnis ausgeglichen. Eine
Entscheidung des Vorstandes Uber die Verwendung des Jahrestiberschusses war nicht notwendig.

Der Aufsichtsrat hat sich mit dem vom Vorstand erstatteten Lagebericht und dem Jahresabschluss 2014 intensiv

befasst, die Unterlagen eingehend studiert, geprift und gebilligt. Er hat nach Mal3gabe des § 172 Aktiengesetzes
den Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2014 einstimmig festgestellt.

Berlin, den 8. Mai 2015

Der Aufsichtsrat

Dr. Rolf Kramer
Vorsitzender

54 VERKA PK KIRCHLICHE PENSIONSKASSE AG, GESCHAFTSBERICHT 2014






VERKA PK Kirchliche Pensionskasse AG
SchellendorffstraRe 17/19
14199 Berlin

Tel: +49 30 897907-0 | Fax: +49 30 8247213
Mail: info@verka.de | Internet: www.verka.de



