Aus Uberzeugung verantwortlich handeln

Finanzen und Glaube sind heute untrennbar verbunden und so aktuell wie niemals zuvor

Borsen-Zeitung, 28.10.2017
Als Berliner Spezialversicherer und
institutioneller Investor im Bereich
der Dbetrieblichen Altersvorsorge
steht die Verka seit iiber 90 Jahren
mit ihrer Expertise fiir aktiv gelebte
christliche Werte. Die Fokussierung
auf Sozialvertriglichkeit, Okologie
und Generationengerechtigkeit
flieBt inzwischen in samtliche Anla-
geentscheidungen ein. Finanzen
und Glaube — untrennbar verbunden
und so aktuell wie nie.

Heute wird der Begriff Nachhaltig-
keit von Politik, Medien und Unter-
nehmen haufig in unterschiedlichs-
ten Zusammenhingen verwendet.
Es gibt keine einheitliche Legaldefini-
tion. Die Verka agiert unter dem
Dach der Evangelischen Kirche in
Deutschland (EKD). Diese leitet ihr
Nachhaltigkeitsverstindnis  grund-
sitzlich aus threm Auftrag ab, der in
der Verkiindigung des Evangeliums,
im diakonischen Handeln und im En-
gagement fiir Gerechtigkeit, Frieden

und Verantwortung fiir die Bewah-
rung der Schépfung besteht. Getra-
gen wird dieses Verstdndnis dabei
insbesondere auch durch das
Kant'sche Prinzip der Verantwor-
tung, das durch den deutschen Philo-
sophen Hans Jonas zum o&kologi-
schen Imperativ weiterentwickelt
wurde und die Vertréglichkeit des ei-
genen Handelns und seiner Wirkung
mit der Permanenz echten menschli-
chen Lebens auf Erden postuliert.
Der Leitfaden fiir ethisch-nachhal-
tige Geldanlage in der evangelischen
Kirche interpretiert in diesem Kon-
text den angelsdchsischen Begriff
ESG fiir die Faktoren ,environmen-
tal“ (E) und ,social“ (S) wie folgt:
LUnter ,sozialvertraglich' ist die Aner-
kennung der Unantastbarkeit der
Wiirde jedes Menschen und die welt-
weite Beachtung der biirgerlichen,
politischen, wirtschaftlichen, sozia-
len und kulturellen Rechte und
Pflichten eines jeden Menschen zu
verstehen. Unter ,6kologisch’ ist die

Verantwortung fiir die Bewahrung
der Schépfung nicht nur durch den
Schutz der Umwelt und der natfirli-
chen Ressourcen zu verstehen. Mit
,generationengerecht ist die Verant-
wortung flir das Zusammenleben
der jetzigen Generation in Gerechtig-
keit und Frieden und fiir die Erhal-
tung der Entwicklungsmoglichkei-
ten der kommenden Generationen
gemeint.

Christliche Werte wie Sozialver-
traglichkeit, Okologie und Generatio-
nengerechtigkeit bedeuten verant-
wortliches Investment und bilden die
Grundlage fiir den gesamten Kapital-
anlageprozess der Verka. Durch kon-
sequente Berticksichtigung von Nach-
haltigkeitskriterien bei sdmtlichen
Anlageentscheidungen, die Vermei-
dung von Investitionen in ethisch, so-
zial und okologisch fragwiirdigen An-
lagen sowie die Fokussierung auf un-
ter ESG-Gesichtspunkten getétigte
Best-in-Class- sowie Themeninvest-
ments erwarten wir langfristig Perfor-

QUALITAT MIT TRADITION:

Der Pfandbrief ist auch in unruhi-
gen Zeiten eine besonders solide An-
lage. Seine ausgezeichnete Bonitit
und seine stabilen Renditen werden

* von Investoren im In- und Ausland

geschitzt. Vor allem das strenge
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mance- beziehungsweise Renditevor-
teile mit reduzierten Risiken in Form
von geringeren Volatilititen und Aus-
fallrisiken gegeniiber rein konventio-
nellen Anlagen.

Im Regelfall bleibt das Anlageuni-
versum bei verniinftiger Anwendung
der Kriterien hinreichend grof8 und
erfiillt sdmtliche Diversifikationser-
fordernisse vollstdndig. Empirisch
lasst sich dabei sogar eine positive
Korrelation zwischen Bonitéts- und
Nachhaltigkeitsratings nachweisen.
Eine nachhaltige Portfolioausrich-
tung fordert damit insofern eine posi-
tive und nachweislich messbare
Nachhaltigkeitsrendite. Die Nachhal-
tigkeitsziele und -kriterien des EKD-
Leitfadens werden auf unseren ge-
samten Anlagebestand (Direktbe-
stand und extern verwaltete Manda-
te) angewandt. Es besteht kein da-
von abweichendes Teilportfolio, mit
dem ausschlieBBlich konventionelle
(wirtschaftliche) oder kontrire Ziele
verfolgt werden.

Anlagen, die unseren Nachhaltig-
keitsanforderungen nicht geniigen,
sind fiir das Portfolio ungeeignet.
Nachhaltigkeit bedeutet aus Sicht
der Verka die Grundlage und letzt-
lich auch Grundvoraussetzung zur
Erfiillung der Kapitalanlageziele des
sogenannten magischen Dreiecks
mit Sicherheit, Rentabilitdt und je-
derzeitiger Liquiditét. Sie ist bedin-
gungslos mit diesen verkntpft.

Ausschlusskriterien

Bei der Implementation unserer
Nachhaltigkeitsstrategie hatten wir
in einem ersten Schritt Ausschlusskri-
terien fiir Staaten und Unternehmen
definiert. Ausschlusskriterien fiir
Staaten bestehen beispielsweise hin-
sichtlich Verstof3en gegen Menschen-
rechte (insbesondere die Praktizie-
rung der Todesstrafe) oder Korrupti-
on. Die Ausschlusskriterien fiir Un-
ternehmen beinhalten unter ande-
rem VerstdfRe gegen Arbeitsrechte
oder kontroverse Wirtschaftsprakti-
ken. Uber die vorgegebenen Kriteri-
en hinaus werden Kapitalanlagen
ausgeschlossen, die sich direkt oder
indirekt negativ auf die Gesellschaft,
die Um-, Mit- und Nachwelt oder
das Moral- und Werteverstindnis
auswirken kénnen.

Zusitzlich zu Ausschlusskriterien
wurden im Laufe der letzten Jahre
Best-in-Class-Ansitze implemen-
tiert. So wird in samtlichen Wertpa-

pierfonds anhand von Nachhaltig-
keitsscores beziehungsweise -ratings
die nachhaltige Auspragung des Port-
folios weiter optimiert, indem je-
weils Anlagen mit besserer Nachhal-
tigkeitsbewertung priferiert wer-
den. Hierzu werden inzwischen je-

weils auch Klimaziele definiert und.

vereinbart, mit denen ein deutlich re-
duzierter CO:-Fuf’abdruck bezie-
hungsweise reduzierte CO:-Intensi-

in den Bereichen Renewable Energy,
Energienetze und -effizienzmalinah-
men, soziale Infrastruktur und Soci-
al Impact beziehungsweise Mission
Investing (beispielsweise Investitio-
nen in den Bereichen Bildung und
Mikrofinanz) sowie zertifizierte Tim-
ber-Investitionen.

In unserem gelebten Selbstver-
stdndnis finden sich heute in Ergén-
zung zur reinen Kapitalanlage viele

Beispiele fiir nachhalti-
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Vorstand der Verka VK
Kirchliche Vorsorge

ges Wirtschaften und
Handeln entsprechend
christlichen Werten. Die
Verka hat bereits seit lan-
gem in ihrem Unterneh-
mensleitbild verankert,
Okonomisch, 6kologisch
und sozial so zu han-
deln, dass sowohl fiir
heutige und kiinftige
* Kunden als auch fiir alle
Mitarbeiter gute Lebens-
und  Arbeitsbedingun-
gen gesichert werden.

tdt gegentiber der jeweiligen Bench-
mark angestrebt wird. Zudem haben
wir gemeinsam mit MSCI optimierte
nachhaltige Aktienindizes entwi-
ckelt. Ein dhnliches Vorgehen wird
seit einigen Jahren auch im Bereich
der Direktanlage verfolgt, wobei
hierzu die qualitative Kreditrisikobe-
urteilung um eine Nachhaltigkeitsbe-
wertung erganzt wurde, die am En-
de in den Gesamtscore einflief3t.
Ergidnzend zu den klassischen An-
lagen nimmt der Bestand an alterna-
tiven Investments, die einen explizi-
ten positiven ,Sustainable Impact®
aufweisen, stetig zu. Hierzu zidhlen
beispielsweise Themeninvestments

Im familienfreundli-
chen internen Arbeitsalltag zeigt sich
das unter anderem im flexiblen Um-
gang mit Teilzeitkriften, Heimarbeit
und einem Kinderbetreuungsraum.
Dienstreisen beriicksichtigen umwelt-
freundliche Aspekte. Die verfolgte Di-
gitalisierungsstrategie hilft, moderne
Arbeitsplatze langfristig zu sichern
und durch papierlose interne und ex-
terne Kommunikation Ressourcen zu
schonen. Der umweltfreundliche Um-
bau des Unternehmenssitzes in Ber-
lin nach dem Standard der Deut-
schen Gesellschaft fiir Nachhaltiges
Bauen e. V. (DGNB) gehort zu den ak-
tuellsten Aktivitdten, die unser Nach-
haltigkeitsprofil komplettieren.
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